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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefores

Presidente y Directores de i i
EMPRESA PROVINCIAL DE ENERGIA DE CORDOEA
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Domicilio legal: La Tablada 350 - Ciudad de Cérdoba
Provincia de Cérdoba

Informe sobre los estados contables

1. Identificacién de los estados contables objeto de Ja auditoria

Hemos auditado los estados contables adjuntos de Empresa Provincial de Energia de Cordoba
(en adelante, mencionada indistintamente como “EPEC” o la “Empresa”)} que comprenden el
estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2018, el estado de resultados, el estado
de evolucién del patrimonio neto v el estado de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio
econdmico finalizado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa incluidas en las notas 1 a 19 y los anexos I a VI,

Las cifras y otra informacién correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de
diciembre de 2017, reexpresadas en monada de diciembre de 2018 de acuerdo a lo sefialado en
la nota 2.2 a los estados contables adjuntos, son parte integrante de los estados contables
mencionados precedentemente y se las presenta con el propdsito de que se interpreten
exclusivamente en relacién con las cifras y otra informacién del ejercicio econdémico actual.

2. Responsabilidad del Directorio de la Empresa en refacién con los estados contables

El Directorio de la Empresa es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los
estados contables adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales argentinas
emitidas por la Federacidn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas
(*FACPCE") v aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de Cordoba, como
asi también del control interno que considere necesario para permitir la preparacién de estados
contables libres de incorrecciones significativas.

Deloitte S.A. Reg. de Soc. de Profes. CPCE Chba. Matric. N° 21.00043.2
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FARA USD EXCLUSIHVD DEL PROFESIONAL EN INFORMES O CERTIFICACIGNES SORRE ESTA
"Las informes, cerificatiores o dicidmencs que ol Consejo establezea como erniside abligMangTS
tendean vahdez sin 13 autentcacién de ka firma y la legalizacién por pante del mismo..” (arl. 7 de la Ley 7.6826).
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Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados contables adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las
normas de auditoria establecidas en la Resolucién Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas aprobada por la Resolucion N° 27/2014 del
Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de Cordoba y con las demas resoluciones
reglamentarias. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética, asi como
que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con &l fin de obtener una seguridad razonable de
que los estados contables estan libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria involucra la aplicaciéon de procedimientos, sustancialmente sobre bases selectivas,
para obtener elementos de juicio sobre las cifras y otra informacion presentadas en los estados
contables. Los procedimientos seleccionados, asi como la valoracidn de los riesgos de
incorrecciones significativas en los estados contables, dependen del juicio profesional del
auditor. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
pertinente para la preparacion y presentacién razonable por parte de la Empresa de los estados
contables, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion
de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la Empresa. Una auditoria también incluye la evaluacidn de la adecuacién de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por
el Directorio y la Gerencia de la Empresa, asi como la evaluacién de la presentacién de los
estados contables en su conjunte.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién de auditoria con salvedades.

Fundamento de la opinién con salvedades

Tal como se revela en la nota 2.3.d.ii) a los estados contables adjuntos, al 31 de diciembre de
2017, los “Materiales y repuestos”, integrantes del rubro bienes de uso, fueron medidos a su
costo de adquisicion y han sido reexpresados a moneda de cierre de diciembre de 2018,

Debido a que hemos sido contratados con posterioridad al cierre del ejercicio econdémico
finalizado el 31 de diciembre de 2017, no hemos participado de |a ebservacion del inventario
fisico de los materiales y repuestos a dicha fecha, y no nos hemos podido satisfacer, a través
de la realizacion de otros procedimientos de auditoria, de la razonabilidad del importe
contabilizado como “Materiales vy repuestos” por $ 2.556.990.178 (expresados en moneda de
cierre) al 31 de diciembre de 2017.

Diche importe representa el 8,3% del activo de EPEC al 31 de diciembre de 2017,

Tal limitacion en obtener elementos de juicio validos y suficientes nos impide determinar si
podrian requerirse ajustes en las partidas componentes del estado de situacion patrimonial al
31 de diciembre de 2017, y de los estados de resultados, de evolucidn del patrimonio neto y de
flujo de efectivo por el ejercicio econémice finalizado el 31 de diciembre de 2018.

Opiniéon con salvedades

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos que podrian_derivarse de la limitacion en el
alcance descripta en el parrafo precedente, los estagd g’\\fmq_@?‘p\es adjuntos presentan
~azonablemente, en todos sus aspectos significativos, ,l;{f«swuacién‘/«ﬁp- imonial de Empresa

Provincial de Energia de Cérdoba al 31 de diciembr'g’de’\fzﬂ;"t%, ar§i o sus resultados, la
volucién de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo.Corfespogadi nEesal ejercicio econémico

finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas -’mn
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PARA LSO EXCLUSIVO DEL PROEFESIONAL EN INFORMES O CERTIFICACIONES SOERE ESTADDS CONTABL EE
"Los informes, certificaciones o diciamenes que el Consejo establozes coma emisian obligaloria ne
tendsan valdez sin la autenticackén de ka firma y la legzlizacion por parte del mismo..." {art. 7 da la Ley 7.826).
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6. Parrafo de énfasis

Sin modificar nuestra opinidn, queremos enfatizar la informacion contenida en la nota 2.2 a los
estados contables adjuntos, en la cual la Empresa manifiesta gue las cifras en ellos expuestas,
asi como la informacion comparativa correspondiente al ejercicio precedente, han sido
reexpresadas en moneda de cierre de diciembre de 2018, con efecto retroactivo.

En la misma nota, se describen las opciones establecidas por la Resolucion 3G N® 535/18 de la
FACPCE utilizadas por la Empresa en la preparacién de los estados contables adjuntos y los
efectos que la aplicacion de tales opciones generan en la informacion contenida en los mismos.

A NE Y

7. Otras cuestiones

Los estados contables adjuntos presentan informacion correspondiente al ejercicio econémico
finalizado el 31 de diciembre de 2017 con fines comparativos, tal como lo requieren las normas
contables profesionales argentinas. Los estados contables correspondientes al ejercicio
econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2017 fueron auditados por otros profesionales,
quienes han emitido su informe de auditoria con opinién favorable sin salvedades con fecha 25
de febrero de 2019,

Las cifras correspondientes a dicho gjercicio econdmico han sido modificadas, tal como se indica

en la nota 2.3.n) vy reexpresadas en moneda de diciembre de 2018 de acuerdo a lo sefialado en
la nota 2.2, a los estados contables adjuntos.

Informacion sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

a) Las cifras resumidas, expresadas en pesos, emergentes de los estados contables adjuntos
son las siguientes:

Estado de situacidon patrimonial:

31.12.2018 31.12.2017
Activo 39.438.883.476 30.711.674.304
Pasivo 31.751.912.015 28.162.993.220
Patrimonio neto 7.686.971.461 2.548.681.084
Estado de resultados:
31.12.2018
Pérdida neta del ejercicio {1.209.162.929)

b) Segln surge de los registros contables de la Empresa, el pasivo devengado al 31 de diciembre
de 2018 a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino vy de la Caja de Jubilaciones,
ensiones y Retenciones de la Provincia de Cérdoba en concepto de aportes y contribuciones
revisionales ascendia a $ 6.374.046 y $ 979.084.484, respectivamente y no era exigible a
esa fecha.

PARE IS0 EXCLUSIVO DRI PROFESIONAL EN INFORMES O CERTIFICACIGN J Q
"Los mnformes, corificaciones o diciamences que el Cansaio establezca .élr*
tendedn validee sin la aulenticackn de ka firma y la legzlizazicon par parte de
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¢) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos de origen delictivo
y financiacidn del terrorismo previstos en la Resolucién N? 420/11 de [a Federacion Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas y aprobados por la Resolucion N® 40/2011
del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de Cordoba.

Ciudad de Cérdoba, 10 de julio de 2019.

DELOITTE S.A.
{Registro de Siedades de Profesiopales Universitarios

Matricul

1.00043.2 - C.P.C}E. Cordoba)
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"Las informes, certificacionss o dictdmernes que el Consejo establezea coma ermision eiiyatoria no
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EMPRESA PROVINCIAL
DE ENERGIA DE CORDOBA

Estados contables correspondientes al ejercicio econdémico
finalizado el 31 de diciembre de 2018

(presentados en forma comparativa con las cifras patrimoniales al 31 de
diciembre de 2017 expresadas en moneda homogénea a Ia fecha de cierre)

Contenido
e Informe de los auditores independientes
¢ Estados contables correspondientes al ejercicio econémico finalizado
al 31 de diciembre de 2018 (presentados en forma comparativa con
las cifras patrimoniales al 31 de diciembre de 2017 expresadas en
moneda homogénea a la fecha de cierre):
Estado de situacion patrimonial
Estado de resultados
Estado de evolucion del patrimonio neto
Estado de flujo de efectivo

Notas

Anexos
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EMPRESA PROVINCIAL DE ENERGIA DE CORDOBA
La Tablada 350 - Cérdoba - Provincia de Cérdoba
Actividad principal de la Empresa: Generar, transformar, transportar y distribuir

energia eléctrica y servicios de telecomunicaciones,
y realizar la prestacion del servicio publico de las

mismas.
Instrumento de creacién: Ley Provincial N° 4.358 y modificatorias
Fecha Ley de creacion: 16 de enero de 1953
Instrumento de la ulttma modificacion de
estatuto: Ley Provincial N° 9.087 y modificatorias
Fecha Ley modificacion de estatuto: 21 de febrero de 2003

EJERCICIO ECONOMICO N° 66
INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2018

ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(expresados en moneda homogénea a la fecha de cierre - en pesos)

g

ANDRA DORA MARTINEZ CLAUDIO ALBERTO PUERTOLAS

Gerente de Finanzas y Abastecimientos Gerente Ggneral

Presidene

Nuestro informe de fecha 10 de julip de 2019
tignde ¢n documento ap e

\

Matricula 10.10976.8
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EMPRESA PROVINCIAL DE ENERGIA DE CORDOBA

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(presentado en forma comparativa con el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2017)
(expresado en moneda homogénea a la fecha de cierre - en pesos)

ACTIVO 31/12/2018 31/12/2017
ACTIVO CORRIENTE
Caja ¥ bancos {nota 5.1) 2.051.421.173 702.172.604
Inversiones temporarias (anexo I) 111.761.602 115.454.397

Créditos por ventas (nota 5.2)
Otros créditos (nota 5.3)

7.222.543.704
5.453.963.930

5.699.282.382
4.121.775.031

Total del activo corriente 14.839.690.409 10.638.684.414
ACTIVO NO CORRIENTE
Créditos por ventas {nota 5.2) 65.594.915 139.258.177
Otros créditos (nota 5.3) 446.125.601 3.445.041.318
Participaciones permanentes en sociedades (anexo 1) 903.281 -
_Bienes de uso (nota 5.4) 24.081.217.705 16.477.611.440
Activos intangibles 5.351.565 11.078.935
Total del activo no corriente 24.599.193.067 20.072.989.8%0
TOTAL DEL ACTIVO 39.438.883.476 30.711.674.304
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas:
Comerciales (nota 5.5) 4.307.724.457 5.949.251.248
Préstamos (nota 5.6) 6.679.247.517 3.206.577.931
Remuneraciones y cargas sociales (nota 5.7) 3.529.489.289 3.766.583.646
Fiscales (nota 5.8) 1.529.321.667 1.449.484.795

Total de deudas y del pasivo corriente 16.045.782.930 14.371.897.620
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas:
Comerciales (nota 5.5) 121.431.703 144.326.710
Préstamos (nota 5.6) 5.575.069.555 6.332.416.036

Remuneraciones y cargas sociales (nota 5.7)
Fiscales (nota 5.8)

5.006.158.710
2.173.290.979

2.638.102.124
1.138.006.62]

Ingresos diferidos (nota 16) 597.192.922 645.500.719
Otras (nota 5.9) 1.474.915.121 1.842.289.769
Total de deudas Pl 14.948.058.990 12.740.641.999
Previsiones (anexo IV) \ 758.070.095 1.050.453.601

Total del pasivo no corriente
TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO (segiin estado respectivo)

TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO N

Gerente ¢t Finanzas y Abastecimientos

Muestro i

Gerente General

DELOITTE S.A.

CLAUDIO ALBERTO PUERTOLAS

orme de fecha 10 de jujio de 2019
iende en documento aparte

C.P.C.E. Cirdoba
Matricula 10.10976.8

_gm)

Contador Pablico {U.B.A.)

15.706.129.085

13.791.095.600

31.751.912,015

28.162.993.224

7.686.971.461

2.548.681.084

39.438.883.476

30.711.674.304
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EMPRESA PROVINCIAL DE ENERGIA DE CORDOBA

ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(expresado en moneda homogénea a la fecha de cierre - en pesos)

31/12/2018
Ventas netas (nota 5.10) 29.235271.777
Costo de los servicios vendidos (anexo VI) (22.461.904,283)
Resultado bruto 6.773.367.494
Gastos de comercializacion (anexo V) (3.514.725.318)
Gastos de administracién (anexo V1) (1.516.030.828)
Resultado operativo 1.742.611.348
Resultado de inversiones en entes relacionados 349.569
Resuitados financieros y por tenencia, netos (incluyendo el resultado por
exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda) (918.877.498)
Otros ingresos y egresos, netos (nota 5.17) (2.939.198.942)
Resultado antes de impuesto a las ganancias {2.115.115.523)
Impuesto a las ganancias (nota 8.a)) 905.952.594
Pérdida neta del ejercicio (1.209.162.929)

Las notas ] a 19 y anexos I a VI que se acompaiian forman parte integrante de este estade.

4

SANDRA DORA MARTINEZ CLAUDIO ALBEiI‘O PUERTOLAS
Gerepte de Finanzas y Abastecimientos Gerente General

Presidente

5€ B

xtiende en documento ap
DELOQITTE 5.4,

£

Nuestro i:Serc de fecha 10 de juii:lxdc 2019

x or Pdblico {U.B.A.
C.P.CE Cordoba
1 Matricula 10,10976.8




EMPRESA PROVINCIAL DE ENERGIA DE CORDOBA
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(expresado en moneda homogénea a la fecha de cierre - en pesos)

. Resultados Resultados
Aportes de los propietarios o
diferides acumulados
Total al
Detalle
Aportes del Aportes y Ajuste del Subtotal Salde por Resultados no 31/1212018
Estado Confribuciones Capital revaluacion asignados
Saldos al inicio del ejercicio 1.448.170.963 476.891.005 0.192.745.386  11.117.807.354 - (1.846.912.512) 9.270.894.842

Modificacion de saldos al inicio del
¢jercicio (nota 2.3 n))

Saldos al inicio del ejercicio
modificados ajustados !

Revaluacion de bicnes de uso {nota
i4)

Pérdida neta del gjercicio

Saldos al cierre del ejercicio

! Los saldos al inicie del gjercicio han sido expucstos en moneda de poder adquisitivo correspondie

anteriores vy el del ¢jercicio aclual.

ofas l a 19 yanexos I a Vlgu'e_éé"fcﬁm Bfian forman pdrte integrante de este estado.
[

CLAUDIO ALBERTO PUERTOLAS

- (476.891.005)

- (476.891.005)

(6.245.322.753)

{6.722.213.758)

1.448.170.963

9.192,745.386  10.640.916.349

6.347.453.306

(8.092,235.265)

(1.209.162.929)

2.548.081.084

6.347.453.306

(1.209.162.929)

1,448.170.963

9,192.745.386,_10.640.916.349

6.347.453.306

(9.301.398.194)

7.686.971.461

SANDRA DORA MARTINEZ

Gerente de Finanzas y Abaslecimientos

Y

Gerente General

Nuestre informe de fecha 10 d(:jur iode 2019

seextjende en documento aparte

" DELOITTE S.A.

=EUIS-BALLARATI (8
Contador Pablico {L1.B.A)
C.P.C.E. Cordoba




EMPRESA PROVINCIAL DE ENERGIA DE CORDOBA -

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO

FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(expresado en moneda homogénea a la fecha de cierre - en pesos)

VARIACIONES DEL EFECTIVO

Efectivo al inicio del ejercicio {rcexpresado, a moneda de cierre) {nota 5.12)
Efective al cierre del ejercicio (nota 5.12)

Aumento neto del efectivo

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO

Actividades operativas

Pérdida neta del gjercicio

Impuesto a las panancias devengado en ¢f gjercicio

Resultados financieros atribuibles a actividades de financiacién, incluido €] resultado por exposicién a los cambios
¢n ¢l poder adquisitivo de la moneda

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades operativas:
M4s (Menos): Partidas que ne significan generacion o utilizacidn de efective:

Variacion neta de previsiones

Depreciaciones de bienes de uso

Amortizacion de activos intangibles

Amortizacién de ingresos diferidos relacionados con bienes de uso

Resultado de inversiones en entes refacicnados

Bajas de bicnes de uso

Cambios netos en activos y pasivos operativos;
Aumento de créditos por ventas (neto del uso de previsiones)
Disminucién de otros créditos
Disminucién de dendas comerciales
Aumente dec deudas por remuneraciones y cargas sociales
Cobros de cargos para obras de infraestruciura
Aumento de deudas fiscales
Disminucién de otras deudas

Pago de impuesto a las ganancias

Utilizacion de previsiones

Flujo ncto de efectiva generado por las actividades operativas

Actividades de tnversion

Pagos por adquisiciones de bienes de uso

Aportes a socicdades relacionadas

Flujo ncto de efectivo utilizado cn las actividades de inversitn

Ingresos por préstamos con Superior Gobierno de 1a Provincia de Corduba
Otros ingresos neles por préstamos

Pagos de titulos de deuda pliblica garantizados

Ingresos por CARFIJICEN Bicenienario

Finjo neto de efectivo generado por las actividades de finapriaci

Actividades de ﬁnancmuén ]
/

AUMENTO NET! VO

DOWTINEZ

Gerente/de Finanzas y Abastecimientos

SA CLAUDIO ALBERTO PUERTOLAS

Gerente;General

!

Nugstro informe de fecha 10 de julio de 2019
se extiende en documento aparte
BELOITTE S8.A.

’ g 0
rontador Piblico {U.B.A.)
C.P.C.E. Cordoba
Matricula 10.10976.8

31/12/2018

817.627.001
2.163,182.775

1.345.555.774

(1.209,162.929)
(505.952.594)

1.332.744.543

(270.264.741)
1.430.198.629
5,727.390
{612.484.424)
(349.569)
151.714.068

(1.456.413.371}
158.438.790
(1.664.421.798)
2.130.962.229
1.383.834.340
79.836.872
(367.374.648)
(158.335.098)
(27.420.241)

1277448

(1.538.227.906)
(553.712}

{1.538.781.61R)

3.096.951.952
18.654.402
(4.247.760.317)
4.015.213.907

2.883.059.944

5.555.774




EMPRESA PROVINCIAL DE ENERGIA DE CORDOBA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(presentadas en forma comparativa con las cifras patrimoniales al 31 de diciembre de 2017)
(expresadas en moneda homogénea a la fecha de cierre - en pesos)

1. CONSTITUCION Y MARCO LEGAL

La Empresa Provincial de Energia de Cérdoba (en adelante mencionada indistintamente como
“Empresa Provincial de Energia de Cérdoba”, “EPEC™ o “la Empresa”) es una entidad de caracter
autarquico, que desarrolla su actividad en la 6rbita del Ministerio de Agua, Ambiente y Servicios
Piiblicos de Ia Provincia de Cordoba. Fue creada en ¢l afio 1953 en virtud de la Ley Provincial N°
4.358, a partir de la fusién de dos organismos publicos, el "Servicio Piblico de Electricidad de
Cérdoba" y la “Direccién General de la Energia Eléctrica”.

A partir de la sancién de la Ley Provincial N° 9.087, el 21 de febrero de 2003 se sanciond el nuevo
Estatuto Orgénico que rige la actividad de la Empresa, siendo su objeto satisfacer el interés general
de la poblacién en materia energética y de telecomunicaciones, coadyuvando al equilibrado y
arménico desarrollo econémico y demogréfico de la Provincia de Cérdoba. Entre las principales
actividades a su cargo, establece la de generar, transformar, transportar, distribuir energia eléctrica
y servicios de telecomunicaciones y realizar la prestacién del servicio publico de las mismas en el
territorio de la Provincia de Cérdoba.

El estatuto establece que las politicas energéticas de la Provincia de Cérdoba son politicas de
Estado, y por ello deberan ser publicas y conocidas. A tal fin, la Empresa debe fijar su estrategia
empresarial, objetivos e inversiones, en un Contrato Programa suscripto entre las autoridades de
EPEC y el Poder Ejecutivo Provincial y cuyo cumplimiento y duracion debe contemplar periodos
de entre tres y cinco afios.
!

En cumplimiento de dicho requisito,{a;
10.304, se aprobo el Proyecto de Contras
de Equipamientos Asociados, Calidad-en-&
Educativg hacja-eNUso Responsable y Segurd.de la Energia Eléctricaenla D thq\cia de Cérdoba”,

septiembre de 2015, a través de la Ley Provincial N°
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suscripto entre el Gobierno de la Provincia de Cérdoba y la Empresa Provincial de Energia de
Cordoba, para el periodo 2015 - 2019.

Dicho Programa contempla la ejecucion de un plan quinguenal que comprende obras en
generacidn, transporte y distribucién de energia eléctrica, inversién en equipamiento, la
implementacién de programas de eficiencia energética y educativos para el uso responsable, la
fijacion de estandares, la actualizacion de las regulaciones existentes, y la adopcién de mecanismos
administrativos y marcos juridicos versatiles y adecuados a las distintas realidades.

La Empresa se encuentra ejecutando dichas inversiones en funcidn del plan previsto, adaptandolo
a las nuevas necesidades.

2. BASES DE PREPARACION DE LA INFQRMACI(')N CONTABLE Y PRINCIPALES
CRITERIQS DE MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS

2.1 Normas contables aplicadas

Los presentes estados contables han sido preparados y expuestos de acuerdo con las Resoluciones
Técnicas e Interpretaciones de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdémicas (“FACPCE”), segiin fueron adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econémicas de Cérdoba (“CPCECBA”), vigentes y aplicables a entidades no incluidas en el
régimen de oferta publica de la Ley N° 17.811 y que no hayan optado por la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera o la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, en adelante las “Normas Contables Profesionales
vigentes”.

La Empresa, en su caracter de ente autarquico, no estd alcanzada por las regulaciones establecidas
por la Comision Nacional de Valores.

Con fines comparativos, los presentes est\los contables incluyen cifras patrimoniales al 31 de
diciembre de 2017. Dichas cifras, modifica s de acuerdo a lo sefialado en el apartado 23 n)de

il

esta nota, han sido reexpresadas en mone -ctérre délpresente ejercicio econdmico, de acuerdo

a lo sefialado en el apartado 2.27afin de-germitir su comparabilidad y sj 14
modifjque lasdecisiones tomada@aj la informacion contable corrgspon {ente al ejercicio
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anterior. Tal como se menciona en el apartado 2.2 de la presente nota, la Empresa ha ejercido la
opcidén de no determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio comparativo, tal como
lo permite la Resolucion JG N°© 539/18 de la FACPCE. Consecuentemente, no se presenta
informacién comparativa correspondiente a los estados de resultados, de evolucion del patrimonio
neto y de flujo de efectivo y la informacion complementaria con ellos relacionada. '

Supletoriedad - Las Normas Contables Profesionales vigentes establecen que para las cuestiones
de valuacién no previstas en las normas contables generales o particulares y que no pueden
resolverse mediante la utilizacién del Marco Conceptual de dichas normas contables, deben
aplicarse en forma supletoria: (a) las reglas o principios contenidos en las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (“NIIF”) del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(“IASB”) identificadas como tales en el punto 7 de la Norma Internacional de Contabilidad 1
Presentacion de Estados Financieros y, (b) sin un orden prestablecido, los pronunciamientos mas
recientes de ofros organismos que empleen un Marco Conceptual similar al emitir normas
contables, practicas aceptadas en los diferentes ramos o industrias y la doctrina contable.

2.2 Informacién contable ajustada por inflaciéon

Los presentes estados contables reconocen los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo
de la moneda hasta el 31 de agosto de 1995. A partir de esa fecha y hasta el 31 de diciembre de
2001, se discontinud la reexpresion de estados contables, debido a la existencia de un periedo de
estabilidad monetaria y conforme a las disposiciones del Decreto N® 316/95 del Poder Ejecutivo
Nacional (“PEN").

Desde el 1° de enero de 2002 y hasta el 28 de febrero de 2003, segin lo dispuesto por el Decreto

N° 1.269/02 del PEN, se reanudd el ajuste por inflacién contable aplicando el método de

reexpresion establecido por la Resolucién Técnica (“RT°") N° 6 de la FACPCE.

, y e cumplimiento del Decreto N°® 664/03 del PEN
deﬁPEN), la Empresa suspendi¢ la reexpresion de sus

A partir del 1° de marzo de 200
(modificatorio del Decreto N° 1.269
estados contables.
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A través de la Ley N° 27.468, publicada el 4 de diciembre de 2018 en el Boletin Oficial de la
Nacion, se derogo6 el Decreto N° 1.269/02 del PEN y sus modificatorios, el que prohibia a los
organismos oficiales recibir estados contables ajustados por inflacién.

Las disposiciones de la mencionada ley entraron en vigencia a partir del 28 de diciembre de 2018,
y requiere que los estados contables se presenten en moneda homogénea.

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben ser
preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las
disposiciones establecidas en las RT N° 6 y N° 17, con las modificaciones introducidas por la RT
N° 39 y la Interpretacién N° 8, normas emitidas por la FACPCE y adoptadas por el CPCECBA.
Estas normas establecen que la aplicacién del ajuste por inflacién debe realizarse frente a la
existencia de un contexto de alta inflacién, el cual se caracteriza, entre otras consideraciones, por
la existencia de una tasa de inflacion acumulada en tres afios que alcance o sobrepase ¢l 100%,
considerando para ello el Indice de Precios Internos al por mayor (“IPIM™) publicado por el
Instituto Nacional de Estadistica y Censos (“INDEC”).

En los dltimos afios, los niveles de inflacién en Argentina han sido altos, habiendo acumulado una
tasa de inflaci6n en los ultimos tres afios que ha superado el 100%, sin expectativas de disminuir
significativamente en el corto plazo. Asimismo, la presencia de los indicadores cualitativos de alta
inflacidn, previstos en el punto 3.1 de la RT N° 17, mostraron evidencias coincidentes. Por lo
expuesto, el 29 de septiembre de 2018 la FACPCE emitio la Resolucidon JG N° 539/18, aprobada
por el CPCECBA mediante la Resolucion N° 69/18, indicando, entre otras cuestiones, que la
Argentina debe ser considerada una economia inflacionaria en los términos de la RT N® 17 a partir
del 1° de julio de 2018.

Es por ello, que los presentes estados contables han sido preparados en moneda homogénea de
diciembre de 2018, reconociendo los efectos de la inflacién en forma retroactiva desde la altima
fecha en que tal ajuste fue discontinugd

A los efectos del ajuste por inflacidn) lomo lo establece la Resolucion JG N° 539/18 de la
FACPCE, se han aplicado coeficientes™® 0s apartir de indices publicados por dicha
Federacién, resultantes de combinatindices de-precios aJ/consumidor nacional((IPC™) publicados
por el IXD artir del 1° de énero de 2 17y, -hatia atrés, indices de/precios intemos al por
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mayor (“IPIM™} elaborados por dicho Instituto o, en su ausencia, indices de precios al consumidor
publicados por la Direccion General de Estadistica y Censos de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires.

La variacion del indice utilizado para la reexpresidn de los presentes estados contables ha sido del
47,65% en el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 y del 24,80% en el gjercicio anual
precedente.

La mencionada Resolucion JG N° 539/18 de la FACPCE admite la utilizacion de una serie de
simplificaciones y opclones, de las cuales la Empresa ha optado por:

- No determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio comparativo, de acuerdo con
las secciones 3.2 a 3.4 de dicha resolucién.

- Poder utilizar como fecha y valor de origen la tltima reexpresién realizada para los elementos
que tengan fecha de origen anterior al ultimo proceso de reexpresién, de acuerdo con la
seccion 3.6 de dicha resolucién.

- No informar en notas la composicién de la causa del estado de flujo de efectivo identificada
como “resultados financieros y por tenencia (incluido el resultado por exposicién a los
cambios en el poder adquisitivo de la moneda) generados por el Efectivo y Equivalentes de
Efectivo” requerida por la Interpretacion N° 2 emitida por la FACPCE, de acuerdo con la
seccion 3.7 de dicha resolucidn.

- No reconocer el pasivo por impuesto diferido por las diferencias temporarias surgidas en la
medicién contable de Terrenos (por aplicacion de la RT N° 6) cuando sea improbable que esas
diferencias se reversen en un futuro previsible. En su lugar, se informa en notas el importe de
esas diferencias temporarias, de acuerdo con la seccion 3.8 de dicha resolucién.

ral

- Agrupar partidas por fecha de origennen periodos mayores al mes cugndo no se generen

distorsiones significativas, de actierdo con la seccion 4.1. de dicha resglucion y la RT N° 6.
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Determinar y presentar los resultados financieros y por tenencia (incluido el resultado por
exposicién a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda) en una sola linea, de acuerdo
con la seccion 4.1.b) de dicha resolucién y Ia RT N° 6.

A continuacion, se detallan las limitaciones que dichas simplificaciones utilizadas pueden generar
en la informacién contenida en los estados contables:

Gerente de

La Empresa ejerci6 la opcién de no determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del
gjercicio comparativo y, por ello, no ha presentado informacidén comparativa correspondiente
a los estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo v la
informacién complementaria con ellos retacionada. La falta de informacién comparativa
limita la informacién disponible en los estados contables para analizar la evolucién de las
diferentes magnitudes y los ratios habitualmente utilizados en el andlisis de estados contables.

La Empresa ejercid la opcion de utilizar como fecha y valor de origen la tltima reexpresién
realizada para los elementos que tengan fecha de origen anterior al ultimo proceso de
reexpresion. La Empresa considera que esta simplificaciéon no genera distorsiones
significativas en Jos presentes estados contables.

La Empresa ejercié la opcion de no informar en notas la composicion de la causa del estado
de flujo de efectivo identificada como “resultados financieros y por tenencia (incluido el
resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de 1a moneda) generados por
el Efectivo y Equivalentes de Efectivo” requerida por la Interpretaciéon N° 2 de FACPCE.

La no apertura de la mencionada causa de variacién en el estado de flujo de efectivo, no
permite identificar los importes de los resultados financieros y por tenencia (incluido el
resultado por exposicién a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda) generados por
el efectivo y equivalentes de efectivo. Esta limitacién también impide la determinacién de
ciertos ratios habitualmente utilizados en el andlisis de estados contables.

La Empresa ejercid la opcion d& no Teconocer el pasivo por impuesto diferido por las
diferencias temporarias surgidas en 1a e 'c')n comtable de la clase de activo “Terrenos” (por
aplicacién de Ja RT N° 6) dado

un futuro preyisible. El reconoé:l?
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al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de aproximadamente 94.400.000 y 89.650.000,
respectivamente.

La Empresa ejercid la opcion prevista en la RT N° 6 y en la Resolucion JG N° 539/18 de la
FACPCE de agrupar ciertas partidas por fecha de origen en periodos mayores al mes. La
Empresa considera que esta simplificacién no genera distorsiones significativas en los
presentes estados contables.

La Empresa gjercio6 la opcién prevista en la RT N° 6 y en la Resolucién JG N° 539/18 de la
FACPCE de presentar el resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la
moneda incluido en los resultados financieros y por tenencia, en una sola linea, La no apertura
de los resultados financieros y por tenencia (incluido el resultado por exposicion a los cambios
en el poder adquisitivo de la moneda) no permite la determinacién de las magnitudes reales
de los diferentes componentes de los resultados financieros y por tenencia, ni tampoco las
magnitudes nominales ajustadas por inflacién de los mismos y el efecto del resultado por
exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda sobre dichos resultados. Esta
limitacion también impide la determinacion de ciertos ratios habitualmente utilizados en el
andlisis de estados contables.

2.3 Principales criterios de medicién y exposicion

Los principales criterios de medicidon y exposicidn utilizados para la preparacion de los estados
contables se detallan a continuacién:

a)

SAN

Gerente

Rubros monetarios

Caja y bancos, créditos por ventas, otros créditos y pasivos en pesos fueron registrados por
sus valores nominales, segregando los componentes financieros implicitos, cuando estos
fueran significativos, y compytando cuando correspondiera los intereses y componentes
financieros devengados hasta ehcierre de cada ejercicio.

En el caso de saldos por cobrar y por pdgar que no%vieran asociada una tasa de interés o para
los cuales no existiera una fonma de cdmpensacion financiera contem se determinaron
los valores actuales, si estos resultaron ﬁﬁcati' amente diferentes d¢ los valores nominales.
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b) Activos y pasivos en moneda extranjera

Se han expresado utilizando los tipos de cambio aplicables vigentes al cierre de cada ejercicio,
segregando los componentes financieros implicitos, cuando estos fueran significativos, y
computando cuando correspondiera los intereses y componentes financieros devengados hasta
el cierre de cada ejercicio.

En el caso de saldos por cobrar y por pagar que no tuvieran asociada una tasa de interés o para
los cuales no existiera una forma de compensacién financiera contemplada, se determinaron

los valores actuales, si estos resultaron significativamente diferentes de los valores nominales.

¢} Inversiones temporarias

Los fondos comunes de inversién fueron medidos a su valor neto de realizacién al cierre de
cada ejercicio.

d) Bienes de uso

i. Losbienes correspondientes a las clases “Lineas y redes eléctricas” y “Plantas Generadoras
- Ciclo combinado” fueron medidos a su valor razonable, neto de su depreciacién
acumulada.

Desde el 31 de diciembre de 2013, para la clase “Lineas y redes eléctricas™ y desde el 31
de diciembre de 2015, para la clase “Plantas Generadoras - Ciclo combinado”, la Empresa
aplica el modelo de revaluacién establecido por la RT N° 31 de la FACPCE.

Las revaluaciones deben practlcarse con suficiente regularidad para asegurar que el valor

en libros, en todo momento, no dlﬁera significativamente del que podria determinarse
l

a la fecha de cierre de cada gjercicio. En consecuencia, la
dependera de los cambios que experlmenten los valores

utilizando el valor razonabl
frecuencia de las revaluacion
razonables de los bienes revaluados:
significativamente de su importe co;
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Al 30 de septiembre de 2018, la Empresa procedi a realizar una nueva revaluacién de los
bienes correspondientes a las clases de bienes de uso mencionadas, por considerar que el
valor razonable de los mismos diferia significativamente de su valor contable a dicha fecha.
Para ello el Directorio de la Empresa contraté como tasadores especialistas externos al
Consorcio de Universidades conformado por la Universidad Nacional de Cérdoba, la
Universidad Tecnologica Nacional y la Universidad Nacional de Rio Cuarto, como
tasadores especialistas independientes.

Al 31 de diciembre de 2018, los valores razonables de las “Lineas y redes eléctricas” y de
las “Plantas Generadoras - Ciclo combinado™ de la Empresa no han experimentado cambios
significativos que hicieran necesaria una nueva revaluacidn.

El-incremento de revaluacion se ha medido al cierre del presente ejercicio de manera que
refleje su valor neto de los efectos de la inflacion e impuesto a las ganancias, y se expone
en el rubro “Resultados diferidos - Saldo por revaluacién™ en el patrimonio neto.

Las restantes clases de bienes de uso han sido medidas a su costo de adquisicion o
construccién reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento de ajuste
descripto en la nota 2.2, en funcién de sus respectivas fechas de origen, habiendo deducido
las correspondientes depreciaciones acumuladas al cierre de cada ejercicio.

Los bienes de uso se deprecian a partir del mes de su incorporacién. La depreciacion es
calculada sobre los valores reexpresados o revaluados de los respectivos activos por el
método de la linea recta, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al
final de la vida 1til estimada.

Los ingresos diferidos relacionados con bienes de uso se exponen deduciendo del valor en
libros de los activos con los que se relacionan y han sido medidos considerando de forma
supletoria las reglas y los prmcxploS de las NIIF aprobadas por el IASB, en ausencia de una
norma o interpretacion en las Ri solucmnes Técnicas e Interpretaciones de la FACPCE. En
particular, se aplico la Norma Int acl_onal de_Contabilidad (NIC) N° 20 para los ingresos
por CARFIJCEN Bicentenario (nota 975 la NIIR 15 para las transferencias de activos por
parte de clientes (nota 16), porconsidgrar que la aplicacién de las mi refleja fielmente
I3 sustancia econémica de di ‘
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v. Se ha estimado una prevision para mermas y deterioros de materiales y repuestos, tal como
se describe en el inciso i) de esta nota.

Los valores asi determinados no superan su valor recuperable.

Activos intangibles

Los activos intangibles han sido medidos a sus costos de incorporacién al patrimonio
reexpresados en moneda de cierre aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.2,
netos de la amortizacion acumulada. Estos activos se amortizan a partir del mes de su
incorporacion por el método de la linea recta, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir
sus valores al final de la vida Gtil estimada.

El valor neto de los activos intangibles no supera su valor recuperable.

Participaciones permanentes en sociedades

Sociedades controladas: incluye las participaciones en PAH EPEC Boca del Rio SAU, PAH
EPEC Pichanas SAU, PAH EPEC Cruz del Eje SAU y Parque Solar EPEC Arroyo Cabral SAU,
las cuales fueron medidas de acuerdo con el método del valor patrimonial proporcional. La
determinacién del valor patrimonial en estas sociedades al 31 de diciembre de 2018 se efectud
en base a los estados contables a dicha fecha, preparados de acuerdo con las mismas normas y
criterios contables utilizados por la Empresa.

Los valores asi determinados no superan su valor recuperable.

Planes de beneficios a empleados

El pasivo relacionado con e] derecho del empleado de recibir el beneficio futuro (“planes de
beneficios definidos”), se ha calculado considerando el efecto de la aplicacién de las técnicas
actuariales que suponen la estimadion de variables demograficas tales como la rotacién de los
empleados y mortalidad, como asi {am la-aplicacién de variables financieras, tales como
incrementos futuros en los salarios. Lueg

valor presente de la obligacion yde esta m3nera recogocer el pasivo.
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El valor actual de la obligacion por planes de beneficios definidos se calcula anualmente por
actuarios independientes, de acuerdo con el método de la unidad de crédito proyectada.

Los costos por servicios pasados se reconocen inmediatamente en el resultado. Se ha reconocido
el efecto de la inflacién de acuerdo a lo descripto en la nota 2.2.

h) Ingresos diferidos

Los ingresos diferidos corresponden a transferencias de efectivo recibidas de clientes a ser
destinados a la construccién de determinados bienes de uso. Los mismos han sido medidos
considerando de forma supletoria las reglas y los principios de las NIIF aprobadas por el
IASB, en ausencia de una norma o interpretacién en las Resoluciones Técnicas e
Interpretaciones de la FACPCE. En particular, se aplic la NIIF 15 para las transferencias de
activos por parte de clientes (nota 16), por considerar que la aplicacion de la misma refleja
fielmente la sustancia econdmica de dichas transacciones.

Los ingresos diferidos mencionados han sido medidos a sus valores nominales.

i) Previsiones y contingencias

- Para créditos por ventas y otros créditos de cobro dudoso: se constituyeron sobre la base
del analisis individual de la recuperabilidad de los créditos, la antigiiedad de estas
acreencias y la opinién de los asesores legales de la Empresa.

- Para mermas y deterioros de materiales y repuestos: se constituyeron para reducir el valor
de ciertas existencias de materiales y repuestos a su valor probable de realizacién.

- Para juicios y contingencias: se constituyeron considerando la opinién de los asesores
legales de la Empresa y la evaluacién realizada por el Directorio y la Gerencia de la
Empresa respecto de situaciones especificas. En los casos en que dicha evaluacion
determine una alta probabilidad\que jse materialice una pérdida y el importe puede ser
estimado, se contabiliza un pasivo.~}i
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En el caso que la probabilidad de materializarse una pérdida no sea altamente probable,
pero si razonablemente posible, o sea altamente probable pero su monto no pudiese
estimarse, la naturaleza del pasivo contingente y una estimacién de su posibilidad de
ocurrencia se informa en nota a los estados contables. Las contingencias consideradas de
remota posibilidad de ocurrencia no son contabilizadas ni informadas.

Dichos importes han sido actualizados a las tasas de interés que se estiman aplicables,
considerando adicionalmente los gastos legales y costas relacionadas que pudieran
corresponder.

i) Cuentas de patrimonio neto

SAND

Gerente de Fi

Aportes del Estado: han sido medidos a su valor de origen reexpresado en moneda de cierre
aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.2. La cuenta “Aportes del
Estado™ se expone a su valor nominal, y la diferencia con su importe reexpresado se
presenta en la cuenta complementaria “Ajuste del Capital”.

Resultados no asignados: corresponden a resultados sin asignacién especifica. Fueron
determinados a la fecha de inicio de aplicacidn del ajuste por inflacién contable (1° de
enero de 2018) por diferencia patrimonial y, a partir de ese momento, se han reexpresado
en moneda de cierre aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.2,

considerando los movimientos del ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de
2018.

El saldo por revaluacién corresponde al incremento en el valor de los bienes de uso de la
Empresa por la aplicacion del modelo de revaluacién especificado en la RT N° 31 de la
FACPCE, que la Empresa optd por aplicar para las clases de activos “Lineas y redes
eléctricas” y “Plantas generadoras - Ciclo combinado™, neto de los efectos de la inflacién
¢ impuesto a las ganancias, tal /&)nk\se describe en la nota 14.
1

El criterio adoptado por la Empresa sc;‘bre el tratamiento del saldo por revaluacién incluido
en el patrimonio neto, es el de tran a “Resultados no asignadps” an el momento de
la baja de los bienes revalu '
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El saldo por revaluacién no podra ser distribuido ni capitalizado mientras permanezca
como tal. En consecuencia, teniendo en cuenta el criterio adoptado mencionado en el
parrafo precedente, la posibilidad de su distribucién o capitalizacién solo podré darse en
forma parcial en la medida de la transferencia a “Resultados no asignados” del neto
resultante a partir de la baja del bien.

k} Cuentas de resultados
1. Reconocimiento de ingresos:

- Ingresos originados por distribucion de energia eléctrica y otros servicios relacionados: El
reconocimiento contable de los ingresos por distribucién de energia eléctrica y otros
servicios relacionados se produce en el momento de la prestacién del servicio en funcién
al cuadro tarifario vigente y a los procedimientos establecidos por el Ente Regulador de los
Servicios Publicos (“ERSeP™). Las ventas no facturadas al cierre del ejercicio se reconocen
en base a estimaciones realizadas por la Gerencia. Se encuentran reexpresados en moneda
de cierre aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.2.

- Ingresos por generacion y venta de energia en el Mercado Eléctrico Mayorista (“MEM™)
remunerada bajo Ia Resolucién de la ex SEE N° 19/17: Los ingresos se reconocen por i)
disponibilidad de potencia mensual, en funcién de la potencia disponible garantizada de
cada central y ii) energia generada cuando se produce la entrega efectiva de la energia, en
funcion del precio especificado en la Resolucién aplicable segiin la tecnologia de cada
central, incluyendo la remuneracién adicional, en caso de corresponder. Se encuentran
reexpresados en moneda de cierre aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la nota
2.2.

- Ingresos por generacién y venta de energia al MEM provenientes de contratos con la
Compafifa Administradora del “Mercado Mayorista Eléctrico S.A. (“CAMMESA”)
remunerados bajo Resolucién de la ex SE N° 220/07 y sus posteriores modificaciones: Los
ingresos por contratos de “abastecimiento con CAMMESA se reconocen por 1)
disponibilidad de potencia menst ;
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E

funcién del precio establecido en cada contrato. Se encuentran reexpresados en moneda de
cierre aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.2.

- Ingresos provenientes de otros servicios prestados: Son determinados al valor de la
contraprestacion cobrada o a cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, determinando de esta manera los importes netos. Se encuentran reexpresados
en moneda de cierre aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.2.

il. Otras cuentas de resultados:

Las otras partidas de resultados se han reexpresado en moneda de cierre aplicando el
procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.2, excepto:

- los cargos por activos consumidos (depreciaciones de bienes de uso, amortizaciones de
activos intangibles y bajas de bienes de uso), que se determinaron en funcion de los valores
reexpresados en moneda de cierre de los respectivos activos;

- ¢l resultado de inversiones en entes relacionados, que se determind de acuerdo con el
método del valor patrimonial proporcional a partir de los estados contables de las
sociedades controladas expresados en moneda de cierre; y

- los consumos de los ingresos diferidos relacionados con bienes de uso, que se determinaron
en funcién de los valores reexpresados en moneda de cierre de los respectivos activos.

1) Impuestos a las ganancias y a la ganancia minima presunta

La Empresa determina el cargo contable por impuesto a las ganancias de acuerdo con el método
del impuesto diferido, el cual considera el efecto de las diferencias temporarias originadas en la
distinta base de medicion de activos'y pasivos segim criterios contables e impositivos y de los
quebrantos impositivos existentes y créditos fiscales no utilizados susceptibles de deduccion de
ganancias impositivas futuras, computa oS considerando la tasa impositiva vigente al momento
en que las mismas se deducirdn o g\}&\{ j "
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La tasa impositiva vigente al 31 de diciembre de 2017 era del 35%. Segtin la Ley N° 27.430
promulgada el 29 de diciembre de 2017, para los ejercicios fiscales 2018 y 2019 dicha tasa se
redujo al 30% y para los ejercicios fiscales posteriores se reducira al 25%.

Adicionalmente, la Empresa determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la
tasa vigente del 1% sobre los actives computables al cierre de cada ejercicio. Este impuesto es
complementario del impuesto a las ganancias. La obligacién fiscal de la Empresa en cada
ejercicio coincidira con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia
minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podra
computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las ganancias sobre el
impuesto a la ganancia minima presunta que pudiera producirse en cualquiera de los diez
ejercicios siguientes. Cabe mencionar que con fecha 22 de julio de 2016, a través de la Ley N°
27.260, se deroga el impuesto a la ganancia minima presunta para los ejercicios que se inicien a
partir de] 1° de enero de 2019.

No obstante, mediante la Instruccion General N° 2/2017, la Administracién Federal de Ingresos
Pablicos instruy6 a sus édreas juridicas a respetar el criterio adoptado por la Corte Suprema de
Justicia de la Nacidén, reconociendo que no existe ganancia minima presunta cuando haya
pérdidas en los estados contables correspondientes al ejercicio pertinente y se registren, también,
quebrantos en la declaracion jurada del impuesto a las ganancias de dicho periodo fiscal.

m) Uso de estimaciones

La preparacién de los estados contables de acuerdo con criterios contables vigentes requiere
que la Direccién y la Gerencia de la Empresa efectlien estimaciones que inciden en la
determinacion de los importes de los activos y pasivos y en la revelacién de contingencias a
la fecha de presentacién de los estados contables. Estas estimaciones incluyen, entre otras, la
determinacion (i) de la cobrabilidad y recuperabilidad de los créditos, (ii) de las mermas y
deterioros de materiales y repuestos (iii) del valor recuperable de inversiones permanentes,
bienes de uso y activos intangiblesi (iv) de provisiones para gastos y beneficios al personal,
(v) de previsiones incluidas en el pasivo yia determinacién y consideracién de la exposicidon
a contingencias, (vi) provisién de se}l ente de facturacion y, (vii} provisién del
impuesto a las ganancias. Las resoluciofies e fn} rtes reales por los que finalmente son
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para determinar los resultados y los importes por los que los activos y los pasivos, incluidas
las previsiones y las contingencias, son reconocidos y/o revelados en los presentes estados
contables.

n) Modificacién de saldos al inicio del ejercicio

Al cierre del ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2018, la Empresa efectué
correcciones sobre la medicién contable de ciertos activos y pasivos, que a su vez afectaron los
saldos al 31 de diciembre de 2017 que se presentan en los presentes estados contables con fines
comparativos.

Las principales modificaciones realizadas sobre saldos al inicio del ejercicio corresponden a:

- El reconocimiento de ingresos correspondiente a la estimacién de las ventas de
distribucion de energia pendientes de facturacién al 31 de diciembre de 2017. La Empresa
reestimd un mayor valor de la provisién de ingresos, el cual se expone dentro de “Energia
pendiente de facturacién™ en el rubro “Créditos por ventas”.

- El reconocimiento contable del Cargo Fijo Central Bicentenario (“CARFIJCEN
Bicentenario”) a cobrar relacionado con el compromiso y repago de la inversion y
financiamiento de la Central Pilar Bicentenario. Como consecuencia de ello, se registré
el erédito correspondiente, el cual se expone en “CARFIJCEN Bicentenario a cobrar” en
el rubro “Otros créditos™.

- El reconocimiento de las obligaciones asumidas por las contribuciones recibidas de
clientes y del Estado para la construccion de obras y el repago de inversiones realizadas.
Dichas contribuciones han sido reconocidas contablemente como ingresos diferidos a ser
amortizados sobre una base sistematica a lo largo de las vidas dtiles de los activos
relacionados y exponiéndolos, en la porcion que corresponda, deduciendo el importe en
libros de los mencionados activos (Bienes de uso).

- El reconocimiento de los activgs y pafsivos surgidos de la contabilizacién del impuesto a
las ganancias por el método del i stodifetido. Como consecuencia de ¢llo, se registré
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- El reconocimiento contable de la obligacion resultante de los planes de beneficios a
empleados posteriores a la terminacién de la relacién laboral. Como consecuencia de ello,
se registr6 el pasivo correspondiente, el cual se expone en “Provision para beneficios a
empleados” en el rubro “Deudas por remuneraciones y cargas sociales”.

- Lareclasificacion a resultados no asignados de ciertos aportes y contribuciones recibidos
de los usuarios.

Las mencionadas correcciones resultaron en una disminucién del patrimonio neto de
6.722.213.758 (importe expresado en moneda de cierre al 31 de diciembre de 2018)
modificando los saldos al 1° de enero de 2018 de acuerdo al siguiente detalle:

Concepto 31/12/2017
Créditos por ventas 1.455.832.701
Otros créditos 6.152.329.548
Bienes de uso (9.633.994.374)
Ingresos diferidos (645.500.719)
Deudas fiscales {1.138.006.621)
Deudas por remuneraciones y cargas sociales (2.912.874.293)
Pérdida neta por modificacién de saldos al inicio (6.722.213.758)
Reclasificacién de aportes y contribuciones  476.891.005
Impacto neto en resultados no asignados (6.245.322.753)

0) Presentacién de informacién contable complementaria - estados contables consolidados

Al 31 de diciembre de 2018 no se presentan los estados contables consolidados de EPEC con
sus sociedades controladas PAH [EPE Boca del Rio SAU, PAH EPEQ Pichanas SAU, PAH
EPEC Cruz del Eje SAU y Parque Splar E"PEC Arroyo Cabral SAU. ,'f
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Tal como se menciona en nota 12, dichas sociedades se han constituido durante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2018 y no han concretado operaciones significativas.

En consecuencia, los estados, notas y anexos a los estados contables individuales de EPEC
resultan aplicables en sus principales aspectos a los estados contables consolidados.

p) Reclasificaciones

Se han efectuado ciertas reclasificaciones en los estados contables al 31 de diciembre de 2017
para uniformarlos con la presentacién de los correspondientes al 31 de diciembre de 2018. Las
reclasificaciones efectuadas no implicaron modificaciones del patrimonio neto al 31 de
diciembre de 2017, excepto por lo mencionado en el inciso n} de esta nota y por la aplicacién
del ajuste por inflacién contable descripto en la nota 2.2.

3. SITUACION TARIFARIA ACTUAL Y OTRAS CUESTIONES REGULATORIAS

3.1 Generacién

Los ingresos de la Empresa relacionados a la actividad de generacion elécetrica provienen de: i)
ventas de acuerdo a la normativa vigente en el MEM bajo la administracién de CAMMESA
(Resolucién ex SEE N° 19/2017); ii) contratos de abastecimiento con CAMMESA (Resolucidn ex
SE N°220/2007); y iii} Programas RenovAr (Resolucion MEyM N° 275-E/2017).

A continuacidn, se detallan las unidades generadoras de la Empresa:

Potencia
Generador Localidad Tipo instalada en | Esquema de remuneracién
MW
Complejo Hidroeléctrico Rio Grande Rio Grande Hidrocléctrica 7530 | Resolucién ex SEE N° 19/17
. . . . Ciclo Resolucidn ex SE N°
Central Pilar Bicentenario { I’l}arl Combinado 465 22012007
Central Zanichellj @ \_ Pilar | Termoeléctrica 216 | Resolucién ex SEE N°® 19/17
Central Los Molinos Xanf;és\(chuhdo} Hidroeléctrica 50 | Resolucidn ex SEE N® 19/17
Central Sudoeste Cérdoba C3; [ Termpeléetrica 50 | Resolucion ex SEE N°® 19/17
Central Las Playas —VillaMarfs. | Termpeisctrica 48 | Resolucién ex SEE N° 19/17
Central Levalle [ Levalled. Tegoeléctrica 46 | Besolucidn ex SEE N 19/17
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Potencia
Generador Localidad Tipo instalada en | Esquema de remuneracidn
MW
Central San Francisco San Francisco Termoeléctrica 39 | Resolucion ex SEE N° 19/i7
Central Reolin Ctalamochita | 4 seiéetrica 33 | Resolucién ex SEE N° 19/17
(Tercero)
Central Las Ferias Rio Cuarto Termaocléctrica 32 | Resolucién cx SEE N° 19/17
Central Dean Funes Cdrdoba Capital Termoeléctrica 32 | Resolucion ex SEE N® 19/17
Central San Roque Suquia (Primero) Hidroeléctrica 24 | Resoluci6n ex SEE N° 19/17
Central Cassafousth Paraje 2° Usina Hidroeléctrica 17 | Resolucién ex SEX N 19/17

Central La Vina Los Sauces Hidroeléctrica 16 | Resolucién ex SEE N° 19/17

Central Fitz Simon Ctalamochita Hidroeléctrica 1T | Resolucion ex SEE N® 19/17
(Tercero)

Central Piedras Moras Ctalamochita Hidrocléctrica 6 | Resolucion ex SEE N° 19/17
{Tercero}

Central La Calera Sugquia {Primero) Hidrogléctrica 4 | Resolucidn ex SEE N® 19/17

Central Los Molinos 2 Xanaes (Segundo} |  Ridroeléctrica 4 | Reselucidn ex SEE N° 19/17

Central Cruz Dl Eje Quilpo Hidroeléctrica 2 | Resolucion ex SEE N° 19/17

M Vernota 4.

@ Con fecha 31 de diciembre de 2018 se procedi6 al cierre operativo de la Central Zanichelli y de la Central Las Ferias,
procediendo a la desafectacion de las mismas como unidades de generacitn del Mercado Eléctrico Mayorista.

Resolucién ex Secretaria de Energia Eléctrica (ex SEE) N°® 19/2017

Con fecha 2 de febrero de 2017 se publicé la Resoluciéon SEE N° 19/2017, la cual establece los
lineamientos para la remuneracién de las centrales de generacion a partir del 1° de febrero de 2017.

Esta Resolucién se fundamenta en la necesidad de propiciar las inversiones necesarias por parte
de los agentes generadores para el mantenimiento e incremento de la disponibilidad de sus equipos
adoptando criterios de remuneracién vinculadas a condiciones econdmicamente razonables,
previsibles y eficientes, mediante compromisos de mediano plazo, que sean asignables y/o
trasladables a la demanda, mientras se xi'nqplementen gradualmente los mecanismos regulatorios

que, ordenados a los principios redtores ¢ontenidos en las Leyes N° 15.3

MEM.
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La mencionada Resolucion establece que los agentes generadores titulares de centrales de
generacion hidroeléctrica convencional, de bombeo y de centrales de generacién a partir de otras
fuentes de energia serdn remunerados por la energia y potencia con ellas generadas en tanto su
energia y potencia no estén comprometidas en contratos de abastecimiento.

La Resolucién define una remuneracion de potencia por tecnologia y escala y habilita a los agentes
generadores, cogeneradores y autogeneradores titulares de centrales térmicas convencionales
(Generador Habilitado) a ofrecer Compromisos de Disponibilidad Garantizada (“CoDIG”) por la
potencia y energia de sus unidades no comprendidas bajo la modalidad del servicio de Energia
Plus ni bajo el Contrato de Abastecimiento at MEM en el marco de la Resolucidn de la ex SE N°
220/07. Por otra parte, se establece un mecanismo de Incentivos a la Eficiencia Operativa para
centrales térmicas.

La remuneracion estd definida en délares y a los fines de su pago se convierte a pesos al tltimo
dia habil del mes al que corresponde la operacion de entrega de energia.

- Remuneracién generacién témmica: la remuneracién a los generadores térmicos habilitados se
compone por el pago de: i) potencia disponible mensual, que incluye un precio minimo asociado
a la potencia real disponible, un precio base, seglin cumplimiento de la potencia garantizada
ofrecida y un precio adicional relacionado con el cumplimiento de una potencia asignada para
incentivar la Disponibilidad Garantizada Ofrecida en los periodos de mayor requerimiento del
Sistema; y ii) energia generada y operada (la remuneracién por energia generada se valoriza a
precios variables por tipo de combustible).

A su vez la generacidn térmica recibird una remuneracién adicional en funcién del
cumplimiento de objetivos de consumo especifico de combustibles y una remuneracién extra
para unidades de generacidn con bajo régimen de uso, junto con un factor adicional para
aquellos casos con elevado numero de arranques y paradas.

- Remuneracion generacion hidraulica: la remuneracnon a los generadores hidrdulicos habilitados
se compone por ¢l pago de: i) potencia dlspomble mensual, que incluye un precio base asociado
ala potenma real dlSpOIllble mas aquella ¢n mantenimiento acordado y un precio adicional en

energia generada y operada.
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A partir de noviembre de 2017, la asignacién y cobro del 50% de la Remuneracion Adicional
de la Potencia Disponible, estd sujeto al cumplimiento de las siguientes condiciones: a) que el
Generador Hidroeléctrico habilitado disponga de un seguro para la cobertura de incidentes
mayores sobre el equipamiento critico (turbinas, generadores, transformadores, etc.), y b) la
actualizacion progresiva de los sistemas de control de la central hidroeléctrica, de acuerdo a un
plan de inversiones a presentar, ¢l que sera evaluado en base a los criterios y metodologia a
definir por Ja ex Secretaria de Energia Eléctrica.

- Remuneracion otras tecnologias de generacion: la remuneracién de la energia generada por
centrales de generacién que funcionan a partir de otras fuentes energéticas no convencionales
(edlica, solar fotovoltaica, biomasa) se compone de un precio base y un precio adicional
vinculado a la disponibilidad de equipamiento instalado que declaren dichos agentes con un
tiempo de permanencia operativa de tales instalaciones superior a los 12 meses contados al
inicio de la programacién estacional de verano en que realicen dicha declaracién.

Todas las centrales de la Empresa son remuneradas bajo esta Resolucién, excepto la Central Ciclo
Combinado Pilar Bicentenario que tiene un contrato de abastecimiento en los términos de la
Resolucién de la ex SE N°® 220/2007 que se detalla mas adelante en este apartado.

Resolucidn Secretaria de Recursos Renovables y Mercado Eléctrico (SRRYME) N° 1/2019

Con fecha 1° de marzo de 2019 se publico la Resolucién N° 1/2019 de la Secretaria de Recursos
Renovables y Mercado Eléctrico, la cual deroga la Resolucién 19/2017 de la ex- Secretaria de
Energia Eléctrica.

Esta Resolucion se fundamenta en la necesidad de adecuar la remuneracién de la generacién no
comprometida en cualquier tipo de contrato, hacia mecanismos de eficiencia, promoviendo un
régimen de mayor libertad y competencia en el MEM.

A tal efecto, se adaptaron los cnteno‘i‘de ren['luneracmn establecidos en la Resalucion N° 19/2017
a condiciones econémicamente razonables, eficientes y que sean asignables y/o'trasladables a la

demanda.
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La remuneraci6n se establece en dolares y a los fines de su pago se convierte a pesos al dia del
vencimiento de la respectiva documentacién comercial.

- Remuneracién generacién térmica: la remuneracién a los generadores térmicos habilitados se
compone por el pago por: i) potencia disponible mensual, que incluye un precio base asociado
a la disponibilidad real de potencia y un precio por potencia garantizada segtin cumplimiento
de la potencia garantizada oftecida, a la cual se le incorporé un esquema de proporcionalidad
con el factor de uso que la central tiene en el despacho del sistema eléctrico; v ii) energia
generada y operada (la remuneracion por energia generada se valoriza a precios variables por
tipo de combustible).

Se elimina la remuneracion adicional para incentivar la Disponibilidad Garantizada Ofrecida
en los periodos de mayor requerimiento y la remuneracion adicional en funcién del
cumplimiento de objetivos de consumo de combustibles, como asi también el factor extra para
las centrales de baja intensidad de uso o con elevado ntiimero de arranques.

- Remuneracién generaciéon hidrdulica: la remuneracién a los generadores hidraunlicos
habilitados se compone por el pago por: i} potencia disponible mensual, que incluye un precio
base asociado a la potencia real disponible; y ii) energia generada y operada.

Se elimina la remuneracién adicional en funcién de la potencia disponible real y se incorpora
el reconocimiento del funcionamiento como Compensador Sincrénico para la Central de
Bombeo de Rio Grande.

- Remuneracion otras tecnologias de generacion: la remuneracién de la energia generada por
centrales de generacién que funcionan a partir de otras fuentes energéticas no convencionales
(edlica, solar fotovoltaica, biomasa) se compone de un precio unico de Energia No
Convencional.

Esta resolucién es de aplicacién para todas\\eas cenirales de la Empresa, excepto,la Central Ciclo

Combinado Pilar, a partir del 1° de tarzo deg 2019.

i .
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E

Con el fin de dar impulso al ingreso de oferta energética mediante sefiales econdémicas necesarias
para la instalacién de nueva oferta de generacidn, la ex Secretaria de Energia dict6 la Resolucién
N° 220 del 2007, la cual habilita la realizacién de Contratos de Abastecimiento en el MEM con
agentes generadores.

Resolucidn de la ex Secretaria de Energia (ex SE) N° 220/2007

La potencia que resulte asignada y la energia suministrada en cumplimiento de cada contrato,
recibe una remuneracién mensual, calculada en base a la anualidad de los costos de instalacién a
considerar, y los costos fijos y variables requeridos para la adecuada operacién del equipamiento
comprometido, de acuerdo a la metodologia que se defina en el respectivo contrato.

Bajo este esquema de remuneracion, el Estado Nacional asumi6 el compromiso, a través de la ex
Secretaria de Energia, de la celebracién de un contrato de Abastecimiento de Energia entre EPEC
y el MEM por el plazo que requiere la estructura de financiamiento de la Central Pilar Bicentenario
Ciclo Combinado, con una potencia contratada de 445 MW durante la totalidad de las horas de
plazo de vigencia.

Medidas para la promocién de proyectos de energias renovables - Programa RenovAr

En octubre de 2015 se promulgo la Ley N° 27.191 que modifica y complementa la Ley N° 26.190
de fomento de uso de fuentes renovables de energia. Entre otras medidas, se establecié que para
el 31 de diciembre de 2025 el 20% de la demanda total de energia en el pais debe estar cubierta
con fuentes renovables de energia.

RenovAr Ronda 2

El 17 de agosto de 2017 el ex Ministerio ‘de Energia emitié la Resolucién N° 275-E/17 por medio
de la cual abri6 la convocatoria abierta nacibnal ¢ internacional denominada Programa RenovAr
Ronda 2 en aras de aumentar la partlmpacmn de las fuentes renovables de ia en la matriz
energética del pafs.

~
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En dicha convocatoria la Empresa resulté adjudicada en cuatro proyectos de generacién de energia
eléctrica generada a partir de fuentes renovables, tal como se menciona en la nota 12.

Estos contratos se encuentran establecidos en ddlares, con una duracién de 20 afios a partir de la
fecha de puesta en marcha de los proyectos.

RenovAr Ronda 3

El 14 de noviembre de 2018, la Secretaria de Gobiemo de Energia convocé a una nueva ronda del
Programa RenovAr, Ronda 3-Miniren, destinado a proyectos con potencia menor a 10 MW,
definiendo cupos maximos de potencia a adjudicar para cada tecnologia en distintas zonas del pais.

En el marco de esta convocatoria, la Empresa presenté el proyecto Pequefio Aprovechamiento
Hidroeléctrico La Calera, para la repotenciacién de la Central La Calera, que consiste en el
reemplazo de dos turbinas originales de 1,1 MW cada una por dos nuevas turbinas de 1,5 MW
cada una. Adicionalmente, €] proyecto contempla la renovacién de la infraestructura hidroeléctrica
asociada a estas unidades.

Esta convocatoria permite la suscripcion de venta de energia al Mercado Eléetrico Mayorista por
un plazo de 20 afios, con precio definido en ddlares estadounidenses.

La convocatoria se encuentra en etapa de evaluacién por CAMMESA, restando comunicar los
resultados de la adjudicacion.

3.2 Distribucién

La Ley N°24.065 establece el marco regulatorio general del mercado eléctrico, designando al Ente
Nacional de Regulacién de la Electricidad, en adelante “ENRE”, como organismo de regulacion y
control. EPEC se encuentra también-alcanzada por las leyes de la Provincia de Cérdoba y las
normativas dictadas por las autoridades\hgovinciales de contralor.

En Cordoba, la autoridad provincial de con fol es el Ente Regulador de los Servicios Publicos, en
adelante “ERSeP”, un organismo.de cafadier autirqijco dependiente del Ministerio de Agua,
Ambiente y Servicios Pablicos de la Provi 5 igtud de la Ley Provincial
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N® 8.835. Dicho ente es responsable por el control y regulacién de la prestacién del servicio de
energia, aprobacién de los cuadros tarifarios, control de obras de electrificacién, resolucién de
rectamos y conflictos de los usuarios.

Asimismo, el Estatuto Organico de EPEC, aprobado por la Ley Provincial N° 9.087, dispone que
la Empresa pondrd a consideracion del ERSeP, las tarifas y demas servicios que suministre,
acompafiando los estudios técnicos que reflejan los resultados del cuadro tarifario, y asi también,
establece que los precios y tarifas serén estructurados con sujecién a un criterio técnico-econémico
que garantice el desarrollo del sistema eléctrico provincial, asegure las mejores tarifas para los
usuarios y procure la mejor calidad de servicio.

Estructura tarifaria

La tarifa de EPEC estd compuesta por: (i) un cargo por la electricidad adquirida en el MEM,
determinado por el costo de compra de energia, compra de potencia y por el cargo de transporte
de esa energia, (ii) el cargo por Valor Agregado de Distribucién (“VAD”) destinado a permitir que
la Empresa cubra sus gastos operativos, complete sus planes de inversidn y recupere su costo del
capital, y iii) un cargo fijo.

Normativa aplicable

Mediante Resolucién General (“RG™) N° 53/2016 de fecha 30 de noviembre de 2016, el ERSeP,
en audiencia publica, aprobé el célculo del incremento de costos presentado por EPEC,
autorizando la recomposicion del Valor Agregado de Distribucién y de los cargos para obras
conforme a una readecuacién aplicable en tres tramos, uno del 14% global desde el mes de
diciembre de 2016, otro del 7% global desde el mes de febrero de 2017 y, por ultimo, un tercer
tramo del 6,15% global desde el mes de abril de 2017. Asimismo, aprobé el reajuste de las tasas
de conexidn y cambio de titularidad; y la incorporacion de una “Tarifa Social Provincial”, aplicable
a partir del mes de diciembre de 2016 (postergada su aplicacién a julio 2017) y cuya estructura
reemplazd paulatinamente a la anterior “Tarifa Solidaria™.

Se autorizé la implementacion del sistema désfacturacién mensual a partir de marzo de 2017 (con
aplicacion efectiva a partir de junio ds ')ﬁ—ﬁlisable a las tarifas “Solidaria” {(con y sin
Medicién), “Social Provincial” (cea-y=§ifi MEdicion), JResidencial” y “General y de Servicios”,
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en base a consumos leidos, sin perjuicio de las situaciones que se ajusten a las previsiones del
Reglamento de Comercializacion de la Energia Eléctrica y demés normativa aplicable.

Mediante Resolucién N° 20/2017 de fecha 1° de febrero de 2017, la ex Secretaria de Energia
Eléctrica dispuso incrementar los precios de abastecimiento estacional. En el contexto de la
decision del Gobierno Nacional de avanzar gradual y progresivamente durante el periodo de
transicion definido por el Decreto N° 134/2015 en la regularizacion del sistema de precios, cobros
y pagos en el MEM, la ex Secretaria de Energia dispuso incrementar los precios de abastecimiento
estacional un primer escaldn en el mes de febrero de 2017 y un segundo escalén en el mes de
marzo de 2017. Igualmente dispuso incrementar a partir de marzo de 2017 el cargo destinado al
Fondo Nacional de la Energia Eléctrica. En la misma Resolucién se dispuso mantener la aplicacién
de precios diferenciales para aquellos que consuman como minimo un 10% menos que el afio 2015
(Plan Estimulo) y a los consumos destinados a Tarifa Social.

A través de RG N° 1/2017 de fecha 15 de febrero de 2017, y RG N° 4/2017 de fecha 15 de marzo
de 2017, el ERSeP aprobé el calculo efectuado por EPEC por medio del mecanismo de “Pass
Through” propuesto para determinar la incidencia de las variaciones sufridas por los Precios
Estacionales de Referencia del MEM, definidos para el mes de marzo de 2017 por la Resolucién
N®20/2017 de la ex Secretarfa de Energia Eléctrica, como asi también por medio de la Resolucién
ENRE N° 66/2017.

Asimismo, aprobé el ajuste del valor agregado de distribucion determinado en base a la férmula
de adecuacion periddica de tarifas requerido por EPEC, en virtud de su redeterminacién a partir
de las tarifas autorizadas para el mes de febrero de 2017 por la RG de ERSeP N° 53/2016, a
aplicarse a partir del 1° de marzo de 2017.

Mediante RG N° 7/2017 de fecha 5 de abril de 2017, el ERSeP aprobé el traslado a las tarifas
aplicables por EPEC a partir del 1° de abril de 2017, oportunamente autorizadas por la RG de
ERSeP N° 53/2016, de los ajustes determmados en base a las variaciones de los precios de la
energia y potencia definidos para los meses de febrero y marzo de 2017 por la Resolucién N°
20/2017 de la ex Secretaria de Enerér\a Eleotnca Y por la Resolucién ENRE N° 66/2017; como as{
también del ajuste por incremento de Jos.c 5105 propios, instrumentado para los meses de febrero
y marzo de 2017, por medio de las RG de BRSeP N°\/2017 y N° 4/2017. Con fecha 31 de octubre
de 2017, mediant N° 447207 ﬁlﬁﬁ%ﬁ' 10 la efectiva aplicacign dg lo dispuesto por
c&ﬂm%
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la RG N° 7/2017, a partir del 1° de noviembre de 2017, dado que la mencionada resolucién no
habia sido publicada y por lo tanto no pudo aplicarse en forma oportuna.

El 26 de abril de 2017, el Congreso Nacional sanciono la Ley N° 27.351 mediante la cual otorga
determinados beneficios a los usuarios denominados electrodependientes por cuestiones de salud.
Entre esos beneficios se destaca que dichos usuarios recibirdn el servicio eléctrico en forma
gratuita y un equipo generador o equipamiento adecuado para asegurar la continuidad del servicio.
Dicha ley invita a las jurisdicciones provinciales a adherirse a Ja misma. Con fecha 20 de diciembre
de 2017, la Legislatura de la Provincia de Cérdoba sanciond la Ley N° 10.511, mediante la cual
se establecid que los pacientes electrodependientes por cuestiones de salud gozan de un régimen
especial en el servicio de provision de energia eléctrica; tienen derecho a una cobertura del ciento
por ciento (100%) de la energia eléctrica y los componentes de la tarifa del servicio, como de la
conexion del mismo; como asi también de la provisién en comodato del equipamiento adecuado
para la prestacién alternativa del servicio eléctrico.

Con fecha 28 de junio de 2017, mediante Resolucién 19/2017, el ERSEP, en audiencia publica,
convalidé el calculo del incremento tarifario determinado conforme al mecanismo de ajuste
trimestral aprobado por la Resolucidén 4/2017. Asimismo, aprobé la modificacion de los
coeficientes K de la férmula de ajuste trimestral para futuras revisiones.

Con fecha 8 de agosto de 2017, en virtud del Decreto del Poder Ejecutive Provincial N° 1155/2017,
se dejo sin efecto, con vigencia a partir del 1° de agosto de 2017, el aporte para la prevencion y
lucha contra el fuego establecido en el inciso a) del articulo 12 de la Ley N° 8751 y sus
modificatorias.

Con fecha 15 de agosto de 2017, mediante RG N° 37/2017, el ERSeP ordené a las distribuidoras
del servicio de energia eléctrica de la Provincia de Cérdoba eliminar y/o abstenerse del cobro del
cargo mencionado sobre toda facturacidn emitida a partir del dia 1° de agosto de 2017.

™
Con fecha 31 de octubre de 2017, mediante RG N° 45/2017, el ERSeP aprobo el traslado del ajuste
por variacion de costos propios de\E{EC}\correspondiente a los trimestres enero-marzo y abril-
junio de 2017, del 5,7%, a las tarifas aplica partir del 1° de noviembre de 2017.
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Con fecha 13 de diciembre de 2017, mediante RG N° 51/2017, el ERSeP, en audiencia publica,
aprobd el traslado a tarifas del ajuste por variacién de costos correspondiente al trimestre julio-
septiembre de 2017 del 2,39%, determinado en base a la formula de adecuacién trimestral,
aplicable a partir del 1° de diciembre de 2017.

Mediante Resolucién N° 1091-E/17 del 30 de noviembre de 2017, la ex Secretaria de Energfa
Eléctrica dispuso una nueva reduccion de subsidios y por consiguiente un incremento en los
precios de abastecimiento estacional a aplicarse, un primer escalon en el mes de diciembre de 2017
y un segundo escalén en el mes de febrero de 2018. Adicionalmente mediante Resolucién N°
1085/17 la misma Secretaria dispuso la modificacion, a partir del mes de diciembre de 2017, de la
metodologia de determinacion de los costos de transporte en extra alta tension y por distribucién
troncal como también definié los nuevos valores a trasladar a la demanda continuando con la
reduccion de subsidios que e] Gobierno Nacional aplicaba a estos conceptos.

Mediante RG N° 55/2017 de fecha 20 de diciembre de 2017, el ERSeP aprobé el calculo propuesto
por EPEC para determinar la incidencia en sus tarifas de venta, de las variaciones sufridas por los
precios de la energia y potencia en MEM, como también de los conceptos asociados a la
remuneracion del Transporte Nacional de Energia Eléctrica, definidos para el mes de diciembre
de 2017 por la Resolucion N° 1091-E/2017 de la ex Secretaria de Energia Eléctrica.

Con fecha 4 de enero de 2018, mediante RG N° 2/2018, el ERSeP aprobo el traslado del ajuste del
3,25% por variacién de costos de EPEC, correspondiente al trimestre octubre-diciembre de 2017,
determinado conforme a la Férmula de Adecuacion Trimestral, a las tarifas aplicables a partir del
19 de enero de 2018.

Con fecha 7 de febrero de 2018, mediante RG N° 5/2018, el ERSeP aprobé el célculo propuesto
por EPEC para determinar la incidencia en sus tarifas de venta, de las variaciones sufridas por los
precios de la energia y potencia en el MEM, como también de los conceptos asociados a la
remuneracién del Transporte Nacional- de Energia Eléctrica, definidos para el mes de febrero de

2018 por la Resolucion N° 1091- Ef?gde la ex Secretaria de Energia Eléctrica.

Con fecha 2 de marzo de 2018 la Empre thediante Resolucion N° 81.021, en virtud de lo
determinado por la Ley Impositiv vinei N° 10.509,Ya cual dispuso la reducc10n de Ja alicuota
del impugsto s s ingresos britos, autordzé a la gergncia comercial a a una bontificacién
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por reduccién de la alicuota correspondiente a dicho impuesto, a los usuarios incluidos en la tarifa
N° 1 - Residencial, excluyendo la tarifa solidaria y la tarifa social provincial, en tanto si se aplica
a la tarifa social nacional por un porcentaje del 1,6962%, a aquellas facturas con fecha de
vencimiento a partir de 1° de enero de 2018, sobre el total facturado antes de impuestos sobre los
cargos fijos mensuales y los cargos variables por energia.

Mediaﬁte RG N° 13/2018 con fecha 21 de marzo de 2018, el ERSeP aprobo el traslado del ajuste
del 1,90% por variacion de costos de EPEC, correspondiente al trimestre enero-marzo de 2018,

determinado conforme a la Férmula de Adecuacion Trimestral, a las tarifas aplicables a partir del
1° de abril de 2018.

Con fecha 21 de junio de 2018, mediante Resolucion General N° 29/2018, el ERSeP, en audiencia
publica aprobé la implementacién del Cargo para Obras de Infraestructura y Desarrollo Eléctrico,
aplicable segin las especificaciones del cuadro tarifario propuesto por EPEC mediante Resolucion
N° 81.180, en reemplazo del Cargo para Obras de Infraestructura Eléctrica, del Cargo para Obras
del Norte y Noroeste Provincial y del Cargo para Obras de la Estacién Transformadora Arroyo
Cabral y Obras Complementarias. Por otra parte, dicha resolucidén autorizé un ajuste tarifario
general del 6%, excepto sobre las tarifas destinadas a Cooperativas Eléetricas, aplicable en tres
tramos del 2%, €] primero a partir del 1° de agosto de 2018 (RG de ERSeP 51/2018), el segundo
a partir del 1° de septiembre de 2018 (RG de ERSeP 61/2018) y el tercero a partir del 1° de
noviembre de 2018 (RG de ERSeP 72/2018). Previo a su implementacion, EPEC ha presentado
formalmente Jos Cuadros Tarifarios resultantes, sometidos a aprobacién por parte del ERSeP.

Mediante RG N° 32/2018 de fecha 27 de junio de 2018, el ERSeP aprobo el traslado del ajuste del
3,02% por variacién de costos de EPEC, correspondiente al trimestre abril-junio de 2018,
determinado conforme a la Férmula de Adecuacion Trimestral, a las tarifas aplicables a partir del
1° de julio de 2018.

Mediante RG N° 58/2018 de fecha 22 de agosto de 2018, el ERSeP aprobé el célculo propuesto
por EPEC para determinar la incidencia‘en sus tarifas de venta, de las variaciones sufridas por los
precios de la energia y potencia ei'\el M-FM, como asi también de los conceptos asociados a la
remuneracion del Transporte Nacional-deEnergfa-Eléctrica, definidos para el mes de agosto de
2018 por la Disposicién N° 75/2018 de la. ,Ig_lls_ecretai\ﬁa de Energia Eléctrica de la Nacion.
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Con fecha 29 de agosto de 2018, mediante RG N° 61/2018, ¢l ERSeP, en audiencia publica,
autorizd una adecuacion tarifaria promedio global del 4,5%, basada en la variacién de costos que
afectaron el equilibrio econdémico financiero de EPEC, para su aplicacién en tres tramos no
acumulativos del 1,5%, el primero a partir del 1° de septiembre de 2018, el segundo a partir del 1°
de noviembre de 2018 y €l tercero a partir del 1° de diciembre de 2018.

Mediante RG N° 63/2018 de fecha 26 de septiembre de 2018, el ERSeP, a través de audiencia
ptblica, aprobé el traslado del ajuste del 4,44% en promedio por variacién de costos,
correspondiente al trimestre julio-septiembre de 2018, determinado conforme a la Férmula de
Adecuacién Trimestral, y al Factor de correccién del segundo trimestre de 2018 (RG ERSeP
61/2018), a las tarifas aplicables por EPEC a partir del 1° de octubre de 2018.

Con fecha 30 de octubre de 2018 el ERSeP, en audiencia piblica, mediante RG N° 72/2018,
autoriz0 una adecuacion tarifaria promedio global del 3,58% (en dos tramos, noviembre 2018 a
través de la RG ERSeP 72/2018 y diciembre 2018 a través de la RG de ERSeP 75/2018), basada
en la variacién de costos que afectaron el equilibrio econdmico financiero de EPEC. Lo
mencionado es adicional a lo autorizado por el ERSeP mediante RG de ERSeP N°29/2018 y RG
ERSeP N° 61/2018.

Mediante RG N° 75/2018, de fecha 28 de noviembre de 2018, el ERSeP aprobé los cuadros
tarifarios que contemplan el segundo tramo de 1,79% (RG de ERSeP N° 72/2018) mas el tercer
tramo del 1,5% (RG de ERSeP N° 61/2018).

Mediante RG N°© 90/2018 de fecha 27 de diciembre de 2018, el ERSeP aprobé el incremento del
Valor Agregado de Distribucidn aplicable por EPEC a partir del 1° de enero de 2019, por efecto
de la Férmula de Adecuacién Trimestral correspondiente al trimestre octubre-diciembre 2018, y
por el Factor de Correccién del Tercer trimestre de 2018. El incremento global quedaba en 9,82%.

No obstante, mediante Resolucion dé EPEC N° 81.786 y su ampliatoria N° 81.787, el Directorio
de la Empresa dispuso una dlsmmucﬁq; temporarla de las Tarifas 1, 2, 8 y Tarifa Social Provinctal,
quedando como incremento a aplicar para el mes de.enero 2019 un 8 5% promedio global empresa.

[de 2018, la)Secretaria de Gobierno de Energia,
acLon emk 16 la Resolucion N®366/2018 dejando
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sin efecto la Resolucion 1091-E/2017 de la ex Secretaria de Energia Eléctrica, lo que implicé la
eliminacién del Régimen de la Tarifa Social Nacional y Plan Estimulo Nacional a partir del 1 de
enero de 2019,

En ese marco, el Gobierno Provincial, mediante Decreto N° 43/19 del 14 de enero de 2019
implement6 modificaciones al Programa “Tarifa Social Provincial”, ampliando los beneficios
sobre la tarifa de energfa eléctrica alli contemplados, otorgando un descuento adicional idéntico al
mddulo que preveia el articulo 4° apartado 1.b) de la Resolucién N° 1091-E/2017 de la ex
Secretaria de Energia Eléctrica del Ministerio de Energia y Mineria de la Nacién, quedando a cargo
de la Provincia de Cérdoba este subsidio, que se suma al Programa “Tarifa Social Provincial®.

Ademas, el Gobiermo Provincial, a través del decreto 52/2019, dispuso otorgar un subsidio
aplicable a los consumos correspondientes a 1os meses de enero, febrero y marzo de 2019 que tiene
como destinatarios a los usuarios residenciales del servicio de energia eléctrica, categorizados al
31 de diciembre del afio 2018 como beneficiarios de la “Tarifa Social Nacional” exclusivamente
segiin los registros del ERSeP, para posibilitar que durante el lapso temporal por el cual se concede
el subsidio, objeto de este Decreto, los usuarios antes beneficiarios de la “Tarifa Social Nacional”
puedan previsionar y adaptar sus niveles de uso y consumo de energia eléctrica.

Con fecha 6 de febrero de 2019, mediante Resolucién General N° 1/2019, el ERSeP aprobé el
clculo propuesto por EPEC para determinar la incidencia en sus tarifas de venta, de las
variaciones sufridas por los precios de la energia y potencia en el MEM y por ¢l Fondo Nacional
de Energia Eléctrica definidos para ¢l mes de febrero de 2019 por la Resolucion N° 366/2018 de
la Secretaria de Gobierno de Energia, manteniendo la disminucién tarifaria temporaria aprobada
mediante Resolucién del Directorio de la Empresa N° 81.786 y su ampliatoria N° 81.787 (tarifas
1, 2 y 8), mencionadas anteriormente.

Con fecha 30 de mayo de 2019, mediante Resolucién General N° 34/2019, el ERSeP aprobd el
calculo propuesto por EPEC para determinar la incidencia en sus tarifas de venta, de las
variaciones sufridas por los precios de referencia de la potencia y por el precio estabilizado de la
energia en el MEM, definidos para el\mes de mayo 2019 por la Resolucién N° 366/2018 de la
Secretaria de Gobierno de Energia y p \rmRe oluci6mN°® 14/2019 de la Secretaria de Recursos
Renovables y Mercado Eléctrico.
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Con fecha 26 de junio de 2019, mediante Resolucién General N° 40/2019, el ERSeP aprobé el
incremento del Valor Agregado de Distribucién aplicables por la EPEC a partir del 1° de julio de
2019, provocado por el efecto de la Férmula de Adecuacién Trimestral para el primer y segundo
trimestre de 2019, la Rectificacion de la Férmula de Adecuacion Trimestral correspondiente al
cuarto timestre de 2018 y la aplicacién del Factor de Correccién correspondiente al primer
trimestre de 2019, este Gltimo en reemplazo del aplicado actualmente, de conformidad con el
mecanismo de ajuste previsto por el Art 4° de la Resolucién General ERSeP N° 61/2018. El
incremento global empresa es del 7,72% con cargos.

4, CONCESION COMPLEJO HIDROELECTRICO RiQ GRANDE

El 3 de diciembre de 1997 fue sancionada la Ley N° 24.911, mediante la cual la Nacién transfirio
a la Provincia de Cérdoba, a titulo gratuito y ad referéndum de la Legislatura de dicha Provincia,
la unidad de generacion Complejo Hidroeléctrico Rio Grande, ubicado sobre el rio homénimo.

A través del Decreto del Poder Ejecutivo Nacional N° 771 de fecha 3 de julio de 1998, se dispuso
que la ex Secretaria de Energia del ex Ministerio de Economia y Obras y Servicios Publicos
determine el momento de la aprobacidn y recepcion formal por parte de la Provincia de Cérdoba
de los activos, personal y contratos que correspondan al Complejo Hidroeléctrico Rio Grande.

La Ley Provincial N° 8.865 aprobé la transferencia del mencionado Complejo. A partir del Decreto
del Poder Ejecutivo de la Provincia de Cérdoba N° 1.431 del 15 de septiembre de 2000, el 25 de
abril de 2001 y el 7 de mayo de 2001 se firmé el Acta de Transferencia y el Acta Complementaria
del Acta de Transferencia, respectivamente, del Complejo Hidroeléctrico Rio Grande a la
Provincia de Cérdoba, que fue suscripta por Nucleoeléctrica Argentina S.A. (“NASA™) y el
Gobierno de la Provincia de Cérdoba. El acuerdo implicé la transferencia de los activos, contratos
y saldos netos de los créditos de Nucleoeléctrica Argentina S.A. pendientes de cobro y todos los
conceptos vinculados con la actuacién de la mencionada Sociedad.

Asimismo, e] Gobierno de la Provincia de_\Cérdoba le otorga a la Empresa, la titularidad de la
Concesion del Complejo Hidroelé\w.vi\c;) io Grande para la generaciéon hidraulica de energia
eléctrica y e] bombeo para almacenamiento

excluido de la concesion cualquier otro apr@vechamiento del complejo ajeno a la generacién de
energia hjdroelg : :
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La Empresa asume dicha concesidn por su propia cuenta y riesgo, con las modalidades convenidas
en el contrato. La Empresa no deberd abonar canon por la citada concesi6n, salvo por los
dispuestos en e] Cédigo de Aguas de la Provincia de Cérdoba (Ley Provincial N° 5.589).

En virtud del contrato de concesién mencionado, la Empresa asume el costo operativo (personal,
mantenimiento, seguro, entre otros) y los beneficios provenientes de la venta de energia a
CAMMESA.

5. COMPOSICION DE CIERTOS RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES

31/12/2018 31/12/2017
5.1 Caja y bancos

Caja ) 3.810.075 6.459.100
Bancos 122.749.739 49.842.635
Cuentas bancarias con partes relacionadas (nota 19.a)) 1.270.030.680 209.299.615
Cuentas bancarias de titularidad de fideicomisos (nota 6. b)
y7.0)?2 654.830.679 436.571.254

Total 2.051.421.173 702.172.604

! En 2018 incluye 187.083.699 en moneda extranjera {ancxo V)
ZIncluye 38.012.625 y 145.855.309 cn moneda extranjera, en 2018 y 2017 respectivamente (ancxo V)

OVINE
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5.2 Créditos por ventas

Corrientes

Deudores por venta de energia !

Energia pendiente de facturacion

Partes relacionadas (nota 19.a))

Deudores morosos y en gestion judicial

Deudores por venta de telefonfa
Subtotal

Menos:;

Prevision para deudores de cobro dudoso (anexo IV)

Total

'Incluye 112.448.961 y 58.431.768 en moneda extranjera, cn 2018 y 2017 respectivamente {anexo V)

No corrientes
Deudores por venta de energia 2
Total

ZIncluye 40.881.968 y 73.955.143 cn moneda extranjera, en 2018 y 2017 respectivamente (anexo V)

5.3 Otros créditos

Corrientes
CARFIJCEN Bicentenario a cobrar (anexo V)

CAMMESA - créditos a transferir a fideicomisos (nota

6.b) y 7.1))

Retenciones y anticipos de impuesto a las ganancias

Provisién de impuesto a las ganancias (nota 8.a))

Créditos con sociedades relacionadas (nota 19.a))

Deudores morosos y en gestién judicial

Créditos diversos
Subtotal

SAND ORA@TINEZ

Gerente de Finanzas y Abastecimientos
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31/12/2018 31/12/2017
4.234.084.620 2.456.600.001
2.860.675.884 3.113.109.292
63.603.471 95.756.398
307.890.659 299.929.530
21.781.562 14.539.261
7.488.036.196 5.979.934.482

(265.492.492) (280.652.100)
7.222.543.704 5.699.282.382
65.594.915 139.258.177
65.594.915 139.258.177

4.271.347.545

2.754.830.110

976.176.297 815.977.087
195.603.720 37.268.622
(174.580.816) -
168.432 : -
43.466.055 51.905.147
185.248.752 513.699.212
5.497.409.985 4.173.680.178
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Menos:
Previsién para deudores de cobro dudoso (anexo TV)
Total

No corrientes

CARFIICEN Bicentenario a cobrar (anexo V)
Depésitos en garantfa de titularidad de fideicomisos (nota
6.b), 7.f) y anexo V)

Total

Bienes de uso

Valor neto resultante (anexo 111)

Ingresos diferidos relacionados con bienes de uso (notas
15y 16)

Previsién para mermas y deterioros de materiales y
repuestos (anexo I'V)

Total

Deudas comerciales

Corrientes
CAMMESA
Proveedores y contratistas !
Partes relacionadas (nota 19.a))
Diversas

Total

UIncluye 1.200.036.186 y 968.902.136 en moneda extranjera, en 2018 y 2017 respectivamente (anexo V)

No corrientes
Depésitos recibidos en garantia
Total

CLAUDIO ALBERTO PUERTOLAS

Gerente Gieneral
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31/12/2018

B

31/12/201H7

(43.466.055)

(51.905.147)

3.453.963.930 4.121.775.031
380.500.601 3.397.499.438
65.625.000 47.541.880
446.125.601 3.445.041.318

38.535.542.036

30.115.955.753

(14.449.582.542) (13.629.924.829)
{4.741.789) (8.419.484)
24.081.217.705 16.477.611.440

2.050.033.388

3.848.886.092

1.817.234.308 1.728.565.528
300.488.608 305.603.386
139.968.153 66.196.242

4.307.724.457 5.949.251.248
121.431.703, 144.326.710
12Y431.703 | 144.326.718~
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5.6 Préstamos

Corrientes
Titulos de deuda publica garantizados (nota 11 y anexo V)
Partes relacionadas (nota 19.a))
Acuerdos con contratistas (nota 6.a))
CAMMESA
Total

No corrientes
Titulos de deuda publica garantizados (nota 11 y anexo V)
Partes relacionadas (nota 19.a))
Acuerdos con contratistas (nota 6.a))
Total

5.7 Deudas por remuneraciones y cargas sociales

Corrientes
Remuneraciones
Cargas sociales
Cargas sociales con partes relacionadas (nota 19.a))
Convenio de pago de obligaciones previsionales con
partes relacionadas (nota 19.a))
Retenciones a depositar
Provision para beneficios a empleados (nota 17)
Provision de bonificacién anual por eficiencia
Provision para vacaciones

Total T

SAN DORA MARTINEZ

Gerente de Finanzas y Abastecimientos

CLAUDIO ALBERTO PUERTOLAS

Gerente General
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31/12/2018

31/12/2017

5.695.842.617

2.835.123.832

879.765.997 15.963.716
103.638.903 308.157.553

. 47.332.830
6.679.247.517 3.206.577.931
3.208.000.601 6.141.876.675
2.132.560.224 45.610.380
234.508.730 144.929.001
5.575.069.555 6.332.416.056
377.442.707 394.729.645
201.337.751 136.370.843
500.223.802 373.185.408
24.940.663 -
28.613.084 71.591
670.835.372 291.473.841
1.212.174.847 1.655.751.769
513.921.063 915.000.549
3.529.489.289 3.766.583.646

E
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31/12/2018 31/12/2017
No corrientes
Convenio de pago de obligaciones previsionales con
partes relacionadas (nota 19.a)) - 453.920.019 -
Provision para beneficios a empleados (nota 17) 4.552.238.691 2.638.102.124
Total 5.006.158.710 2.638.102.124
5.8 Deudas fiscales
Carrientes
Impuesto al valor agregado 608.632.124 654.799.786
Tasas y recargos a depositar 855.976.464 790.511.879
Otras 64.713.079 4.173.130
Total 1.529.321.667 1.449.484.795
No corrientes
Pasivo neto por impuesto diferido (nota 8.b)) 2.173.290.979 1.138.006.621
Total 2.173.290.979 1.138.006.621
5.9 Otras deudas
Partes relacionadas (nota 19.a)) 1.178.766.830 1.542.143.417
Saldos adeudados por fideicomisos (nota 7) 177.987.379 153.758.174
Diversas 118.160.912 146.388.178
Total 1.474.915.121 1.842.289.769
31/12/2018
3.10  Ventas netas

24.881.429.045

Venta por distribucion de energfa”

Venta por generacién de energia 3.346.976.920

Venta de servicios de telefonia 100.396.477
Resarcimientos tarifarios 250.621.160
Otros ingresos 655.848.175
29.235.271.77%
CLAUDIO ALBERTOQ PUERTOLAS L_/ls ENRIQ
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31/12/2018
5.11  Otros ingresos y egresos, netos
Pasividad anticipada voluntaria (nota 17.¢)) (3.021.037.675)
Cargo por previsidn para juicios y contingencias (anexo
IV) (79.795.602)
Diversos 161.634.335
Total (2.939.198.942)
31/12/2018 31/12/2017
5.12 Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio
Caja y bancos (nota 5.1) 2.051.421.173 702.172.604
Inversiones temporarias {anexo I}’ 111.761.602 115.454.397
Total 2.163.182.775 817.627.001

'En 2018 incluye 78.092.730 en moneda extranjera {(anexo V)

6. GARANTIAS OTORGADAS - ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
a) Préstamos garantizados con cesiones de cobranzas:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de préstamos derivados de acuerdos con
contratistas para la financiacion de obras asciende a 338.147.633 y 453.086.554
respectivamente, de los cuales 103.638.903 y 308.157.553 respectivamente se exponen como
pasivos corrientes, y 234.508.730 y 144.929.001 respectivamente como pasivos no corrientes.
Los mismos se encuentran parcialmente garantizados por cesiones de cobranzas de facturas de
grandes clientes por 65.391.591 y 133.959.037, respectivamente.

7N

'\
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Tal como se menciona en nota 7, los fondos existentes en las cuentas bancarias de titularidad
de fideicomisos, cuyos saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 incluidos en el rubro “Caja
y bancos™ ascienden a 654.830.679 y 436.571.254 respectivamente, los fondos invertidos a
dichas fechas incluidos en el rubro “Inversiones temporarias™ que ascienden a 111,761.602 y
115.454.397 respectivamente, y los créditos con CAMMESA, cuyos saldos a dichas fechas

- incluidos en el rubro “Otros créditos” ascienden a 1.041.801.297 y 863.518.967
respectivamente, constituyen activos de disponibilidad restringida para la Empresa, sujetos al
objeto por el que fue constituido cada fideicomiso.

b) Saldos de titularidad de fideicomisos:

c) Flﬁjos de fondos cedidos en garantia a CAMMESA:

Tal como se menciona en nota 13, con el objeto de garantizar el pago de los saldos que la
Empresa adeude a CAMMESA por las transacciones econémicas mensuales corrientes y
futuras derivadas de las adquisiciones de energia y potencia eléctrica y otros servicios, EPEC
cedi6 en garantia a CAMMESA el derecho al cobro de las sumas de dinero que la Empresa
posea acreditadas en su cuenta corriente recaudadora abierta en el Banco de la Provincia de
Cérdoba S.A.

Esta cesion no impide que la Empresa contintie operando con la mencionada cuenta bancaria
y disponiendo en todo momento de los saldos alli depositados, en tanto no se produzca algiin
incumplimiento que habilite a CAMMESA a utilizar la garantia instrumentada mediante dicha
cesion.

7. CONTRATOS DE FIDEICOMISOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Empresa se ha constituido como fiduciante en los siguientes
contratos de fideicomisos: E
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Con fecha 4 de octubre de 2012 se constituy6 el "Fideicomiso de Administracién, Operaci6n y
Mantemimiento Central Pilar" suscribiéndose la Empresa como fiduciante y "Nacién
Fideicomisos 8.A." como fiduciario. Los beneficiarios de dicho fideicomiso son la Empresa y
los proveedores adjudicados para la supervisidn y asistencia técnica en la operacién y
mantenimientos de rutina, ejecucion de los mantenimientos programados y no programados, y
provisién de repuestos en insumos para la Central de Ciclo Combinado "Bicentenario”" de la
localidad de Pilar.

a) Fideicomiso de administraciéon "O&M Central Pilar"

El objeto del mismo, es la administracién de los fondos, con la finalidad de dar cumplimiento
a las obligaciones contraidas por la Empresa en la contratacién del servicio de operacion y
mantenimiento de la Central de Ciclo Combinado "Bicentenario”.

Los bienes fideicomitidos son todos los activos cuya propiedad fiduciaria adquiera el fiduciario
de acuerdo con los términos y condiciones del contrato, incluyendo el producido de los mismos,
sus intereses, frutos y rendimientos ¢ indemnizaciones. Asimismo, se constituyen como bienes
fideicomitidos la totalidad de los derechos de cobro, relativos a los conceptos denominados
CARVARCEN y CFIJO O&M, emergentes del contrato de abastecimiento de energia de la
Central Pilar, suscripto entre EPEC y CAMMESA el 29 de mayo de 2008, modificado por
adenda de fecha 7 de febrero de 2011.

El patrimonio fideicomitido esté integrado por los bienes fideicomitidos y por las obligaciones
asumidas por el fiduciario, en cumplimiento del contrato de fideicomiso. Dicho patrimonio
constituye la vinica y exclusiva fuente y medio de pago de los gastos e impuestos del
fideicomiso, asi como también los desembolsos instruidos por el fiduciante.

El fideicomiso se extenderé durante el plazo necesario para dar cumplimiento al objeto previsto
y para cancelar gastos e impuestos deleideicomiso.

',
Los remanentes de los bienes ﬁdeic\omiti os se-transferiran al fiduciante 1a cancelacién de
los gastos, gastos extraordinarios e inpulsfos que pudieran encontrarsg pendientes.

—— L
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E

Con fecha 26 de mayo de 2014 se suscribié el contrato de fideicomiso de administracién entre
la Empresa como fiduciante y fideicomisario y el Banco de la Provincia de Cérdoba S.A. como
fiduciario. Los beneficiarios del fideicomiso son los contratistas y/o proveedores de
equipamiento y/o EPEC a titulo personal, segin corresponda.

b) Fideicomiso de administracién de obras de infraestructura eléctrica

El objeto del mismo es la administracién de los fondos obtenidos por la percepcién del cargo
tarifario “cargo para obras de infraestructura eléctrica”, aprobado por RG de ERSeP N°
38/2013; “cargo fijo transitorio para Arroyo Cabral y obras asociadas™ aprobado por la RG de
ERSeP N° 3/2006, y “cargo transitorio por obras de infraestructura y desarrollo del norte y
noroeste provincial”, aprobado por la RG de ERSeP N° 7/2009, incluidos en las facturas por
consumo de energia eléctrica emitidas por EPEC a sus usuarios. Tal como se menciona en nota
16, a partir de la RG de ERSeP N° 29/2018 de fecha 21 de junio de 2018, dichos cargos fueron
unificados bajo el “Cargo para Obras de Infraestructura y Desarrollo Eléctrico”. Dichos fondos
son destinados al pago de i) obras y equipamientos a favor de contratistas y proveedores; ii)
obras por via administrativa; iii) gastos de ingenieria de proyecto e inspeccidn, en caso que
corresponda; iv) gastos de administracién, en caso que corresponda; y v) erogaciones
reconocidas asociadas conforme a las instrucciones impartidas por la Empresa.

Los bienes fideicomitidos son 1) los derechos cedidos de los cargos tarifarios mencionados, ii)
otros aportes del fiduciante, iii) el producido por la colocacién de valores representativos de
deuda o certificados de participacién emitidos por fideicomisos financieros en los que el
fideicomiso actile como fiduciante y iv) toda suma que por cualquier causa deba ingresar el
fideicomiso incluyendo, sin limitacion, el producido de inversiones.

El fideicomiso se extinguird (i) a la fecha de vencimiento, ii) ante la imposicién de cualquier

impuesto o carga que grave al fideicomiso, al patrimonio del fideicomiso y/o las ganancias

generadas por el cumplimiento del ql:ijeto,\ que a criterio del fiduciante torne inconveniente la

continuacion del fideicomiso, iii) ante Iek entrada en vigencia de cualquier ley, decreto,

resolucién, disposicién de alcance Ypunicipal y/o cualquier otra norma que a criterio del

fiduciante torne inconveniente la continuggi 'rr“dEl\S:(Ieicomiso, iv) ante la extincién del
s

patrimonio del fideicomiso; y v) ep casode imstruccion expresa del fiduciante al efecto, una vez
cancelados los gastos, impuestos{y gastos exgraordinari
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Los remanentes de los bienes fideicomitidos se transferiran al fiduciante, previa cancelacién de
los gastos e impuestos que pudieran encontrarse pendientes.

¢) Fideicomiso de administracién ""Cérdoba Ilumina"

Con fecha 9 de septiembre de 2016 el Superior Gobierno de la Provincia de Cérdoba, EPEC,
los Municipios y las Comunas, suscribieron un Acuerdo Marco, plasmado en el Convenio N°
66 del Poder Ejecutivo Provincial, mediante el cual acordaron la creacién del Programa
Provincial para el Mejoramiento del Sistema de Alumbrado Piiblico con el objetivo de favorecer
la recuperacion y seguridad de los espacios publicos, optimizando el uso de las redes y la
eficiencia energética de las luminarias de alumbrado publico en jurisdiccién de los Municipios
y Comunas que dispongan su adhesién al Programa. EPEC tiene a su cargo el desarrollo e
implementacién del mismo, por si 0 a través de terceros, mediante la elaboracién y confeccion
de los respectivos proyectos ejecutivos, la ejecucién de las obras y la provisién de los elementos
y materiales necesarios para ello.

Con fecha 3 de abril de 2017 se celebrd el contrato de fideicomiso de administracién entre la
Provincia de Cérdoba y la Empresa como fiduciantes y fideicomisarios, y el Banco de la
Provincia de Cérdoba 8.A. como fiduciario. Los beneficiarios son EPEC y los proveedores y/o
contratistas a quienes el fiduciario deba reembolsar y/o pagar las instrucciones de pago.

El objeto del mismo es la administracién de los bienes fideicomitidos y la aplicacién de dichos
bienes al pago de acuerdo a las instrucciones que recibe. Se entiende por bienes fideicomitidos:
i} las sumas que la Provincia de Cérdoba se ha obligado a ceder y transferir al Fideicomiso para
el financiamiento de las inversiones y gastos que demande el Programa, por hasta un veinte por
ciento (20%) de los costos y gastos totales del mismo, ii) las sumas provenientes de los cargos
tarifarios correspondientes a los tributos a cargo de los usuarios y/o consumidores de energia
eléctrica, que conforme con la-denominacién prevista por las respectivas ordenanzas
municipales, por EPEC y/o los prestadores del servicio publico de distribucién de energia, se
incluyan en las facturas por consumo He energia eléctrica que cada Municipio y/o Comuna
cedan a EPEC, para ser transferides_al ‘fideicomiso conforme se establece en los convenios
particulares que se suscriban; iii) cualqu T otra suma que los Municipios y/o las Comunas le
cedan y/o transfieran a EPEC v, ﬁm@ba en virtud de los cgn¥ehips particulares,
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en los supuestos en que los cargos tarifarios no fueran suficientes para cumplir con las
obligaciones a su cargo.

El fideicomiso no podrd durar mas de treinta afios desde la celebracion del contrato, el mismo
se extinguira: i) seis meses antes de transcurrido el plazo indicado; ii) ante la imposicién de
cualquier impuesto o carga que grave al fideicomiso, al patrimonio fideicomitido y/o las
ganancias generadas por el cumplimiento de su objeto, que a criterio de los fiduciantes torne
inconveniente la continuacion del fideicomiso; iii) ante la entrada en vigencia de cualquier ley,
decreto, resolucion, disposicién de alcance municipal y/o cualquier otra norma que a criterio
del fiduciante tome inconveniente la continuacion del fideicomiso; iv) ante la extincion del
patrimonio fideicomitido; v} por la finalizacién del programa por cualquier causa, y vi) por
decision de la Provincia de Cérdoba.

Los remanentes de los bienes fideicomitidos se transferiran a los fideicomisarios, previa
cancelacion de los gastos e impuestos que pudieran encontrarse pendientes, en la misma
proporcién que los aportes de bienes fideicomitidos.

d) Fideicomiso con fines de garantia EPEC

Con fecha 18 de agosto de 2010, a partir de la sancién de la Ley Provincial N° 9.819, se autorizé
la emision por parte de la Empresa de titulos de deuda puiblicos garantizados, tal como se
menciona en la nota 11.a), por hasta un monto de USD 565.000.000, con oferta piblica y
cotizacién en las Bolsas de Comercio de Buenos Aires y de Cérdoba, a los efectos de financiar
la finalizacién de la construccidn de la planta generadora de ciclo combinado Pilar Bicentenario
y refinanciar los pasivos incurridos por EPEC con ese fin.

En el marco de dicha emisidn, el 4 de mayo de 2011 se celebré el contrato de fideicomiso con
fines de garantia "EPEC" entre la Provincia de Cérdoba y EPEC, en calidad de fiduciantes,
Equity Trust Company Argentina S.A.; en calidad de fiduciario, y Banco de la Provincia de
Cérdoba S.A. en calidad de avalista.

Ay

N\
Los bienes fideicomitidos son i) el 100%.-dglles-derechos de EPEC a cobrar y percibir un cargo
fijo correspondiente al “CARFITCEN”, eriigrgente del| contrato de abastgeimiento de energia de
la Central Pilar suscripto entre EREC y CA
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adenda de fecha 7 de febrero de 2011, ii) los derechos de EPEC a cobrar y percibir sumas de
dinero por cualquier concepto en virtud de multas, penalidades, indemnidades, seguros y demds
cargos por demoras, atrasos o incumplimientos de los proveedores y contratistas de la Central,
ii1) la totalidad de las sumas en efectivo provenientes de la colocacién de los titulos de deuda,
una vez deducidos los fondos destinados al repago de todas las sumas adeudadas por el
préstamo Fondo de Garantia de Sustentabilidad y las facturas pendientes de pago, iv) el 100%
de los derechos de EPEC a cobrar y percibir un cargo fijo denominado CARFON, bajo el
contrato de abastecimiento de energia con CAMMESA, el cual sera depositado en la cuenta
CARFON hasta alcanzar la suma equivalente a USD 12.500.000 y v} los recursos que tiene
derecho a percibir la Provincia de Cérdoba en concepto de coparticipacién federal de impuestos
conforme al Régimen de Coparticipacion de impuestos (Ley N° 23.548), por hasta el monto
que sea necesario para garantizar el repago de los titulos de deuda por un valor nominal de USD
288.200.000.

El objeto de la cesién fiduciaria es garantizar el fiel y total cumplimiento de i) todas y cada una
de las obligaciones de pago asumidas por EPEC frente a todos y cada uno de los tenedores
emergentes de los titulos de deuda, ii} todas y cada una de las obligaciones de pago asumidas

- por EPEC en el marco del contrato de fideicomiso, y iii} las obligaciones de pago de la Provincia
de Cérdoba frente al Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento, por el préstamo
celebrado con fecha 16 de noviembre de 2006, bajo el contrato N° 7.398.

El fideicomiso tiene vigencia hasta la cancelacion total de las obligaciones garantizadas.
Una vez producida la terminacién de la cesion fiduciaria en garantia, se liberara a favor de la
Provincia de Cérdoba, cualquier monto sobrante en las cuentas fiduciarias.

e) Fideicomiso con fines de garantia de los titulos de deuda piiblica de la Empresa Provincial
de Energia de Cérdoba

Con fecha 17 de agosto de 2017 se™ concretd la emisidn de "Titulos de la Deuda EPEC"
garantizados por hasta USD 100.000. 000 tal como se menciona en la nota 11.b), con oferta
publica y cotizacion en Bolsas y\IQ'cados Argentinos S.A. ("BYMA") v para su negociacion
en el Mercado Abierto Electtonico™S: a los efectos de fimantiar el acuerdo de
cancelacion de deudas a dicha _f__'g_?gha..conﬂ
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En el marco de dicha emision, el 10 de agosto de 2017 se celebrd el contrato de fideicomiso
con fines de garantia "EPEC" entre EPEC y la Provincia de Cérdoba, en calidad de fiduciantes,
y Deutsche Bank S.A., en calidad de fiduciario.

El objeto de dicho fideicomiso es garantizar el pago integro por parte de la Empresa de las
obligaciones del capital de los titulos de deuda més los intereses aplicables, impuestos del
fideicomiso y gastos en caso de corresponder.

Los bienes fideicomitidos son i} los fondos coparticipables cedidos, es decir los derechos de la
Provincia de Cérdoba sobre los fondos de coparticipacion federal de impuestos a ser recibidos
por la misma en virtud de] régimen de coparticipacién, y el producido de los mismos como
consecuencia de la realizacién de las inversiones permitidas, ii) todo derecho a recibir cualquier
pago que pudiera ser debido o pagadero a la Empresa en relacion a los fondos coparticipables
cedidos, 1if) los saldos positivos depositados en las cuentas del fideicomiso y iv) los fondos
provenientes de lo producido de la colocacion que aportara EPEC.

El fideicomiso tendrd vigencia hasta ]a cancelacién total de las obligaciones garantizadas.

Los fondos remanentes luego de ser canceladas las obligaciones garantizadas, se liquidaran de
acuerdo al siguiente orden de prelacién 1} de corresponder, cancelacidn de gastos e impuestos
del fideicomiso, ii) a la Provincia de Cordoba por lo efectivamente aportado, y iii) de existir un
remanente a la Empresa.

f) Exposicién contable
Los activos, pasivos, ingresos y gastos que surgen de los estados contables y/o informacion de
gestidn de Jos fideicomisos descriptos en los acapites a) a €) anteriores, se exponen consolidados
linea por linea en los estados contables de la Empresa al 31 de diciembre de 2018 v 2017

respectivamente, al encuadrarse como un “negocio conjunto” en el cual el control es ejercido
por uno de los participantes del n‘egocio;\en este caso EPEC.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017\10 aldss de as operaciones con dichos\fidei
exponen en los siguientes rubrag: ?\:va
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Rubro 31/12/2018 31/32/2017
Caja y bancos 654.830.679 436.571.254
Inversiones temporarias = 111.761.602 115.454.397
Otros créditos 1.041.801.297 863.518.967
Otras deudas 177.987.379 153.758.174

8. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA

2)

SAND

Gerente

Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta:

Al 31 de diciembre de 2017 1a Empresa no estimé importe alguno en concepto de obligacién
fiscal por impuesto a las ganancias debido a que el resultado impositivo estimado arroj6
pérdida, exponiendo consecuentemente un cargo nulo en el estado de resultados por este
concepto, no correspondiendo el computo de impuesto a la ganancia minima presunta.

Al 31 de diciembre de 2018 la Empresa ha determinado un importe de 174.580.816 en
concepto de obligacién fiscal por impuesto a las ganancias, no correspondiendo el cémputo
de impuesto a la ganancia minima presunta.

La apertura del cargo a resultados por impuesto a las ganancias al cierre del ejercicio es la
siguiente:

31/12/2018
Impuesto a Jas ganancias determinado (174.580.816)
Reconocimiento de quebrantos impositivos 1.391.516.765
Utilizacién de quebrantos impositivos (1.391.516.765)
Variacién en diferencias temporarias S 1.080.533.410

Total 905.952.594

yd | .
DORA MARTINEZ CLAUDIO ALBER[QO PUERTOLAS

Finanzas y Abastecimientos Gerente General

Nuestro informe de fecha 10 de juliople 2019
se extierjde en documento ap

ontador Piblico (R A
C.P.C.E. Cérdoba
atricula 10.10976.8



-32-

B

b) Composicién del pasivo neto por impuesto diferido:

31/12/2018 31/12/2017

Previsiones y provisiones contables no deducidas
impositivamente 1.427.985.625 928.588.812
Diferencias de medicién:

Bienes de-uso (7.356.173.941) (4.577.229.924)

Ingresos diferidos relacionados con bienes de uso 3.761.693.866 2.511.072.607

Diversos (6.796.529) (438.116)

Total pasivo neto por impuesto diferido _ (2.173.290.979) (1.138.006.621)

(0 Incluye (2.115.817.768) por revaliio de bienes de uso, con efecto en el Saldo por revaluacion.
¢) Conciliacién del cargo a resultados por impuesto a las ganancias:
La conciliacién entre el cargo a resultados registrado por impuesto a las ganancias y el que

resultaria de aplicar la tasa impositiva vigente al resultado neto antes del impuesto a las
ganancias que surge del estado de resultados del ejercicio, es la siguiente:

31/12/2618

Pérdida del ejercicio antes de impuesto a las ganancias (2.115.115.523)
Tasa impositiva vigente 30%
Impuesto a las ganancias a la tasa impositiva vigente 634.534.657
Diferencias permanentes

Reconocimiento de ajustes de ejercicios anteriores (1.604.221.566)

Tope automoviles (3.760.823)

Resultado fideicomisos 3.316.347

Resultadoe de inversiones permanentes en entes relacionados 104.871
Diferencia por el efecto de la exposicién al cambio en el poder adquisitivo
de la moneda _ 627.121.527
Reconocimiento de quebrantos impositivos acumulados 1.391.516.765
Efecto cambio de tasa en las diferencias témporarias de medicién @ (142.659.184)

Total impuesto a las ganancia; ) __ 905.952.594

@ El 29 de diciembre de 2017, fge publicadgten-e] Boletin Oficial ta Ley N° 27.430 d€ Reforma tributaria,
que entrd en vigencia el dia sigujente de sipublicacjén. Uno de los principales fambios de dicha Reforma
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tributaria fue la reduccion de la alicuota del impuesto a las ganancias que gravaba las utilidades empresarias
no distribuidas del 35% al:

- 30% para los ejercicios comprendidos entre el 1° de enero de 2018 y et 31 de diciembre de 2019,

- 25% a partir del 1° de enero de 2020.
Un impacto contable adicional s¢ produce en la medicion de activos y pasivos por impuesto diferido, dado
que éstos deben reconocerse aplicando las tasas impositivas que estaran vigentes en las fechas en que las
diferencias entre los valores contables y los fiscales seran revertidas o utilizadas. Estas diferencias surgidas
en la valuacién de los activos o pasivos diferidos son reconocidas como diferencias permanentes en el
impuesto a las ganancias.

9. INFORMACION POR SEGMENTOS

La Empresa organiza la administracién de sus operaciones por segmentos, los cuales estin
identificados segtin las transacciones que realizan y/o servicios que ofrecen, asi como también por
el tipo de cliente. A continuacidn, se exponen los segmentos de negocios definidos por la Empresa:

- Mercado Distribuidor: agrupa las operaciones y resultados asociados con la distribucion de
energia de media y baja tensién que se realiza en la provincia de Cérdoba, adquirida a través
de CAMMESA. La Empresa comercializa la energia como distribuidora principalmente a:

a) cooperativas eléctricas, las cuales distribuyen la electricidad dentro de la jurisdiccion que
les corresponde en virtud de la normativa aplicable;

b) clientes residenciales, a quienes se les distribuye por medio de conexiones domiciliarias;

¢} grandes consumidores; y

d) comercios, pequefias industrias y profesionales.

- Mercado Generador: agrupa las operaciones y resultados asociados con la energia producida
con 19 centrales de generacién de electricidad, de las cuales 7 son térmicas, 11 son
hidroeléctricas, y una central es de ciclo combinado. Las mismas se encuentran ubicadas en
distintas localizaciones de la provmma de Cordoba. La venta de energia es realizada a
CAMMESA.

- Telecomunicaciones: agrupa las 0perac1 nes y 1 resultados asociados con Ja venta de servicios
de telefonia publica e internet.
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El Directorio de la Empresa supervisa los resultados de los segmentos de negocios separadamente,
con el fin de tomar decisiones sobre la asignacion de recursos y la evaluacion del rendimiento.

A continuacidn, se presentan los resultados por segmentos de negocios de la Empresé al 31 de
diciembre de 2018:

Mercado Mercado Telecomunica-

Distribuidor Generador ciones 317122018
Ventas netas 25.787.898380  3.346.976.920 100396477 20235271777
Costo de los servicios vendidos (19.022.512.409)  (3.413.694.237)  (25.697.637)  (22.461.904.283)
Resultado bruto 6.765.385.971 (66.717.317) 74.698.840 6.773.367.494

Gastos de comercializacion

{3.483.864.420)

(30.860.898)

(3.514.725.318)

Gastos de administracion {1.293.155.324) (201.950.276) (20.925.228) {1.516.030.828})
Resultado operative 1.988.366.227 (268.667.593) 22.912.714 1.742.611.348
Resultado de inversiones en entes relacionados - 349.569 - 349.569
Resultados financieros y por tenencia, netos
(incluyendo el resuttado por exposicién a los cambios
en el poder adquisitive de la moneda) {761,629.235) {175.053.438) 17.805.175 (918.877.498)
Otros ingresos y egresos, netos {2.276.541.422) {656.545.436) (6.112,084) (2.939.198.942)
Resultado antes de impuesto a las
ganancias (1.049.804.430) {1.099.916.898) 34.605.805 {2.115,115.523)

. Impuesto a las ganancias

905.952.594

Pérdida neta del ejercicio

{1.209.162.929)

10. COMPENSACION DE CREDITOS Y DEUDAS CON EL SUPERIOR GOBIERNO DE LA
PROVINCIA DE CORDOBA TN

Periédicamente, la Empresa y el Supérj_or Gobiemno de la Provincia de Cordoba realizan acuerdos
de compensacion de saldos deudores y acregdorés d\ambas partes, valiéndose a tal efecto del
instituto de “Compensacién de OBljgacionedfReciprocas™. Desde el afio se han suscripto
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trece (13) convenios compensatorios, los cuales fueron aprobados mediante decretos emitidos por
el Poder Ejecutivo Provincial.

El tltimo acuerdo compensatorio fue suscripto por las partes con fecha 28 de diciembre de 2017
y aprobado mediante Decreto N° 2.094/17 del Poder Ejecutivo Provincial. A tales fines las partes
determinaron sus acreencias reciprocas al 31 de diciembre de 2016. El saldo resultante a favor de
la Provincia de Cordoba ascendid a 1.293.819.443 (valor expresado a moneda de cierre al 31 de
diciembre de 2018).

Al 31 de diciembre de 2018, la Empresa tiene la intencién y la factibilidad legal de realizar
compensaciones de los saldos de créditos y deudas con el Superior Gobierno de la Provincia de

Cérdoba por lo que los mismos han sido expuestos por sus importes compensados.

A la fecha de emision de los presentes estados contables no se han celebrado nuevos convenios de
compensacidn con el Superior Gobierno de la Provincia de Cérdoba.

EMISION DE TIiTULOS PUBLICOS

a) Titulos de deuda piblica garantizados

Con fecha 18 de agosto de 2010, a partir de la sancién de la Ley Provincial N°© 9.819, se autorizé
a la Empresa la emisidn de titulos de deuda piiblicos garantizados por hasta un monto de USD
565.000.000, con oferta publica y cotizacién en las Bolsas de Comercio de Buenos Aires y de
Cérdoba, a los efectos de financiar la finalizacion de la construccién de la planta generadora de
ciclo combinado Pilar Bicentenario y refinanciar los pasivos incurridos por EPEC con ese fin.

La emisién de los titulos de deuda fue autorizada por la Resolucién N° 75.166 del Directorio
de la Empresa, de fecha 20 de octubre de 2010.

Cabe aclarar que, conforme lo esté;blecidb\ por el articulo 83 de la Ley de Mercado de Capitales
N° 26.831, la emision de los Titulds@e Denda no esté alcanzada por la mencionada Ley, por lo
que no se requirié obtener autorizaciéiiprgvia de la~Comisién Nacional de Valores.
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En el marco de la mencionada emision, el 4 de mayo de 2011 se celebrd el contrato de
“fideicomiso con fines de garantia EPEC" entre EPEC y la Provincia de Cérdoba, en calidad
de fiduciantes, Equity Trust Company Argentina S.A., en calidad de fiduciario, y Banco de la
Provincia de Cordoba S.A. en calidad de avalista, tal como se menciona en la nota 7. d).

Con fecha 5 de mayo de 2011 se concreté la emision de los “Titulos de Deuda Publicos
Garantizados”, cuyas principales condiciones de emisidn son:

Monto en ddlares: 565.000.000
Moneda de pago: délares estadounidenses
Vencimiento: 29 de enero de 2020

Pago: el capital de los titulos de deuda (y los intereses capitalizados) se amortiza de acuerdo
al sistema de amortizacion francés, es decir que las cuotas de los servicios de capital y de
interés son fijas y se mantienen iguales hasta la fecha de vencimiento.

Interés: tasa fija del 12,5% nominal anual, pagaderos en forma mensual.

Todos los mentos adeudados por la Empresa en virtud de los Titulos de Deunda y del
Contrato de Fideicomiso y todas las deméds obligaciones de la Empresa con relacion a los
Titulos de Deuda (ya sea en concepto de capital, intereses o por cualquier otro concepto)
(las “Obligaciones Garantizadas™), estaran garantizados mediante la cesién fiduciaria en
garantia de: (i) los Fondos Cedidos de CAMMESA; (ii) los Fondos Coparticipables
Cedidos; (ii1) los Derechos de Cobro Bajo el Proyecto; (iv) los Derechos de Cobro
CARFON; y (v) los Fondos Cedidos del Producido de la Colocacion de los Titulos de
Deuda. Los Fondos Cedidos de CAMMESA y los Fondos Coparticipables Cedidos no son
solidarios entre si y cubren hasta\el monto garantizado por cada una de ellas.

Los términos y condiciones de | emlslon1 de esta deuda publlca garantizada incluyen una serie

de compromisos que limitan, ante
entre otras, las siguientes: <7
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- vender, transferir, rescindir, cancelar, alquilar o disponer de otro modo los fondos cedidos
en garantia en virtud de la emision de deuda;

- ceder o entregar en garantia sus derechos bajo el Contrato de Abastecimiento de Energia
celebrado con CAMMESA relacionado con la Central de Ciclo Combinado Bicentenario
Pilar;

- modificar su objeto social;

- realizar actos que impliquen una reorganizacion societaria que pudieran ser opuestos por
los tenedores de los Titulos de Deuda Garantizada;

- vender, transferir, gravar o disponer de cualquier forma ningin activo y/o cualquier
accesorio de los mismos, con la excepcion de que la Empresa podrd vender, transferir y/o
disponer de dichos activos (a) dentro del giro ordinario de sus negocios, (b) por un precio
de mercado, y (c) siempre que dicha transferencia, venta y/o disposicién no produzca, en
forma individual o acumulada, un efecto sustancialmente adverso en los negocios de la
Empresa y/o en su capacidad de cumplir con sus obligaciones asumidas bajo la emisién los
Titulos de Deuda y el Contrato de Fideicomiso en Garantia celebrado a tales efectos:

- declarar una moratoria o cesacion de pago; ¥
- incurrir en endeudamiento, en ciertos casos especificados.

L.a Empresa ha cumplido con los términos y condiciones mencionadas precedentemente,
obteniendo, en su caso, las dispensas necesarias. A la fecha de emisién de los presentes estados
contables, EPEC ha cumplido en tiempo y forma con el debido pago de capital e intereses de
los Titulos de Deuda a cada vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la deuda de capital e intereses por dichos titulos asciende
a5.036.314.957 y 6.152.314.246 respectivamente, de los cuales 4.655.814,356y 2.754.801.800
respectivamente se exponen en el rubro “Préstamos corrientes”, y 380.500.601 y 3.397.512.446
respectivamente en ¢l rubro “Préstarhos n ‘orrientes”.
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Con fecha 17 de agosto de 2017 se concreté la emision de "Titulos de la Deuda EPEC"
garantizados por hasta USD 100.000.000, con oferta publica y cotizacién en el BYMA y para
su negociacion en el MAE, a los efectos de financiar el acuerdo de cancelacion de deudas a
dicha fecha con CAMMESA, como consecuencia de la necesidad de recomponer el capital de
trabajo por un mayor nivel de compras a CAMMESA y por el incremento del costo de la
energia.

b) Titulos de deuda priblica garantizados EPEC

La emision de los titulos de deuda fue autorizada por las Resoluciones del Directorio de la
Empresa N° 80.166 y N° 80.329 de fecha 19 de abril de 2017 y 21 de septiembre de 2017
respectivamente.

Dichos titulos estan garantizados por la cesién fiduciaria en garantia de los derechos de la
Provincia de Cérdoba sobre los Fondos de Coparticipacién Federal de Impuestos regido por la
Ley N° 23.548 y sus modificatorias y complementarias vy en el marco de un Contrato de
Fideicomiso de Garantia (mencionado en la nota 7.e)) celebrado entre la Provincia de Cérdoba
y la Empresa, como fiduciantes, y Deutsche Bank S.A. como fiduciario, aprobado a través del
Decreto N°® 979/17 del Poder Ejecutivo de la Provincia de Cordoba.

Las principales condiciones de emisi6n son las siguientes:
- Monto en délares: 100.000.000

- Moneda de pago: ddlares estadounidenses

- Vencimiento: 17 de agosto de 2022

- Pago: el capital se amortiza en forma semestral en 8 cuotas iguales y consecutivas,

pagaderas a partir de la tercera fé’éha\de pago
|

3

- Interés: tasa fija del 7% nominal anual"f,} pagaderos en forma semestia
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Los términos y condiciones de la emisién de esta deuda publica garantizada incluyen una serie
de compromisos que limitan, ante ciertos eventos, las acciones de la Empresa con respecto a,
entre otras, las siguientes:

- modificar su objeto social; y

- declarar una moratoria o cesacion de pago.

La Empresa ha cumplido con los términos y condiciones mencionadas precedentemente,
obteniendo en su caso, las dispensas necesarias. A la fecha de emision de los presentes estados
contables, EPEC ha cumplido en tiempo y forma con el debido pago de capital e intereses de
los Titulos de Deuda a cada vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la deuda de capital ¢ intereses por dichos titulos asciende
a 3.867.528.261 y 2.824.686.261 respectivamente, de los cuales 1,040.028.261 y 80.322.032
respectivamente se exponen en el rubro “Préstamos corrientes”, y 2.827.500.000 y
2.744.364.229 respectivamente en el rubro “Préstamos no corrientes”.

12. PARTICIPACIONES PERMANENTES EN SOCIEDADES CONTROLADAS

En el marco del Programa RenovAr impulsado por el Ministerio de Energia y Mineria de la
Nacion, la Empresa resultd adjudicada en la Ronda 2, con cuatro proyectos de generacion de
energia eléctrica generada a partir de fuentes renovables, en aras de aumentar la participacién de
las fuentes renovables de energia en la matriz energética del pais conforme lo prescripto por las
Leyes N° 26.190 y N° 27.191 y el Decreto N° 531/16 y su modificatorio.

A ]os efectos de celebracidén de los respectivos contratos de abastecimiento con CAMMESA, con
fecha 27 de marzo de 2018 1a Empresa constituy6 cuatro sociedades anénimas unipersonales con
un capital inicial expresado en moneda de cierre de 138.428 cada una. Al 31 de diciembre de 2018
la Empresa ha integrado el 100% del aporte social en cada sociedad controlada.
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Sociedad PorcF I}taje- fle

participacion
PAH EPEC Boca del Rio SAU 100
PAH EPEC Pichanas SAU 100
PAH EPEC Cruz del Eje SAU 100
Parque Solar EPEC Arroyo Cabral SAU 100

13. PRESTAMO CON SUPERIOR GOBIERNO DE LA PROVINCIA DE CORDOBA -
CANCELACION DE DEUDA CON CAMMESA

Mediante la Resolucion N° 156/2018 de fecha 23 de julio de 2018, el Ministerio de Hacienda de
la Nacion aprobé el modelo de Convenio de Asistencia Financiera entre el Fondo Fiduciario para
el Desarrollo Provincial (“FFDP™) y las Provincias con el objeto de fortalecer la regularizacién de
deudas del sector eléctrico argentino.

De acuerdo a lo acordado por las partes, se calculé el saldo adeudado por EPEC a CAMMESA al
20 de julio de 2018 por compra de energia neto de las sumas adeudadas por CAMMESA a la
Empresa en concepto de Plan Estimulo y Tarifa Social, cuya cancelacion habia quedado diferida
a lo que se resolviera en funcion del Acta Acuerdo celebrada el dia 1° de agosto de 2018 entre la
Subsecretaria de Energia Eléctrica y EPEC.

Por medio del convenio mencionado en el primer pérrafo, con fecha 9 de agosto de 2018, la
Provincia de Cérdoba recibié asistencia financiera, por un importe equivalente al determinado
segin lo detallado en el parrafo precedente, para ser destinado a la cancelacion de la deuda neta
que EPEC mantenia con CAMMESA al 20 de julio de 2018.

En consecuencia, el importe del capital que la Empresa se compromet10 a reembolsar al Superior
Gobiemo de la Provincia de Cérdoba ascendm a 2.777.316.782, que sera cancelado bajo las
siguientes condiciones:
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c) Tasa de imterés: BADLAR vigente al dia habil anterior al comienzo del periodo de
intereses.

d) Pago de servicios: los servicios de capital e intereses venceran el iltimo dia habil de cada
mes.

Para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones, EPEC autorizé a la Provincia de Cérdoba a
compensar y retener los montos que pudieran adeudarse de los fondos que deba enviarle la
Provincia de Cdérdoba en concepto de Tarifa Solidaria Provincial y/o la que en el futuro la
reemplace, pagos por la facturacion de consumos de energia eléctrica, y cualquier otro concepto
que la Provincia de Cérdoba deba abonar a la Empresa.

A la fecha de los presentes estados contables se han cumplido en tiempo y forma los compromisos
asumidos por EPEC ante la Provincia de Cordoba derivados de este convenio.

Al 31 de diciembre de 2018 ¢l saldo de deuda con el Superior Gobiemo de la Provincia de Cérdoba
por dicho préstamo se expone en el rubro Préstamos corrientes por 644.756.558 y Préstamos no
corrientes por 2.132.560.224.

Acuerdo de cesidén en garantia a favor de CAMMESA

Con la finalidad de garantizar al MEM el debido cumplimiento y pago de los saldos deudores a
cargo de EPEC que se devenguen por las transacciones econémicas mensuales corrientes y futuras
derivadas de las adquisiciones de energia y potencia eléctrica y otros servicios, con fecha 24 de
septiembre de 2018, la Empresa celebrd una oferta irrevocable de cesion en garantia a favor de
CAMMESA, la cual fue aceptada por CAMMESA con fecha 26 de septiembre de 2018.

A través de dicha oferta, EPEC cede en garantia el derecho al cobro de las sumas de dinero que la
Empresa posea acreditadas en su cuenta corriente recaudadora abierta en el Banco de la Provincia
de Cordoba S.A. (en adelante los “ﬂujps-de\fondos cedidos en garantia™).

. . | ) P . .
La cesion garantiza ¢l pago de todas y'cada un‘-;d de las obligaciones derivadas de cada transaccién

econdmica mensual de]l MEM emitida p&(—l i MESA Yor compras por parte de EPEC de energia
y potencia eléctrica y otros servic'rﬁs_@i/ do.carpos, recargos ¢ intereses, luego de realizadas
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las compensaciones y deducciones totales correspondientes a los servicios de disponibilidad de
potencia y energfa de la actividad de generacion que desarrolla EPEC en el MEM, conforme al
marco legal vigente, que se devenguen a partir del mes de agosto de 2018 y fueran exigibles a
partir de la celebracién de la mencionada oferta, por el plazo de 48 meses contados a partir del 1°
de octubre de 2018.

Esta cesién no impide que la Empresa contintie operando con la mencionada cuenta bancaria y
disponiendo en todo momento de los saldos alli depositados, en tanto no se produzca algin
incumplimiento que habilite a CAMMESA a utilizar la garantia instrumentada mediante dicha
cesion.

REVALUACION DE BIENES DE USO

A partir del gjercicio econoémico finalizado el 31 de diciembre de 2013, la Empresa ha optado por
aplicar el modelo de revaluacién de bienes de uso especificado en la Resolucién Técnica N° 31 de
la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas para “Lineas y redes
eléctricas™. A partir del ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2015 extendié la
aplicacion de dicho modelo a la medicién de “Plantas generadoras - Ciclo combinado”.

Las normas contables profesionales vigentes requieren que las revaluaciones se realicen en lo
sucesivo con una regularidad que permita asegurar que el importe contable no difiera
significativamente del valor razonable a la fecha de cierre de cada ejercicio. En consecuencia, la
frecuencia de las revaluaciones dependera de los cambios que experimenten los valores razonables
de los bienes revaluados. Cuando el valor razonable del activo revaluado difiera significativamente
de su importe contable, sera necesaria una nueva revaluacién.

Debido a los cambios experimentados por los valores razonables durante 2018, el Directorio de la
Empresa aprobé la realizacion de una nueva revaluacidn al 30 de septiembre de 2018 sobre ambas
clases de bienes de uso mencionadas, en cumplimiento de lo requerido por las normas contables
profesionales vigentes.

Para realizar dicha revaluacion la Emp esa 'c‘:,ontrgi_‘gé como tasadores especialistas externos al
Consorcio de Universidades conformado pot1a{Universidad Nacional de Cérdoba, 1a Universidad
Tecnolégica Nagional y la Universidad Nacigtal.de Rio Cuarto. Dado que para las mencionadas
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clases de bienes no existe un mercado activo en su condicién actual, pero si existe para bienes
nuevos (sin uso), equivalentes en capacidad de servicio a los que son motivo de la revaluacién, el
valor revaluado se determiné en base al costo de reposicién de bienes nuevos equivalentes en
capacidad de servicio, neto de las depreciaciones acumuladas que corresponda calcular para
convertir el valor de los bienes nuevos a un valor equivalente al de los bienes usados motivo de la
revaluacion, a la fecha de dicha revaluacion.

Al 31 de diciembre de 2018, los valores razonables de las “Lineas y redes eléctricas” y de las
“Plantas Generadoras - Ciclo combinado” de la Empresa no han experimentado cambios
significativos que hicieran necesaria una nueva revaluacion.

El incremento en el valor determinado por la revaluacion de los mencionados bienes de uso de la
Empresa al 31 de diciembre de 2018, neto de los efectos de la inflacidén ¢ impuesto a las ganancias,
ascendio a 6.347.453.306.

Dicho incremento se expone en el rubro “Bienes de uso” por 8.463.271.074, el pasivo por impuesto
diferido por 2.115.817.768 en el rubro “Deudas fiscales”, y el valor neto en el rubro “Resultados
diferidos - Saldo por revaluacidén” en el patrimonio neto por 6.347.453.306, tal como requieren las
normas contables profesionales vigentes.

El valor revaluado es el valor razonable de los bienes de uso estimado por el Directorio y la
Gerencia de la Empresa basado en el informe obtenido de los tasadores externos independientes
de la Empresa mencionados anteriormente. El saldo por revaluacién no podra ser distribuido ni
capitalizado mientras permanezca como tal.

Los importes contables medidos a moneda de cierre del 31 de diciembre de 2018, que hubieran
correspondido informarse en el estado de situacién patrimonial respecto de la clase de bienes de
uso en la que se optd por el modelo de revaluacion, si éstos no se hubieran revaluado son:

/ ;
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Neto resultante Neto resultante
Concepto al 31/12/2018 Revaluacién al 31/12/2018
{sin revaluacion) {final)
Lineas y redes eléctricas 11.093.935.203 5.263.836.026 16.357.771.229
Plantas generadoras - Ciclo
combinade 7.077.491.925 3.199.435.048 10.276.926.973
Total 18.171.427.128 8.463.271.074 26.634.698.202

15. CARGO F1JO CENTRAL BICENTENARIO (CARFIJCEN)

La ex Secretaria de Energia por medio de la Resolucion N° 220/2007 y sus posteriores
modificaciones, permitié a CAMMESA ejecutar acuerdos de suministro y abastecimiento entre el
MEM (en caracter de comprador) y agentes generadores del MEM (en caracter de vendedores), y
habilit6 las ofertas de disponibilidad de generacién y energia asociada adicionales, presentadas
por parte de Agentes Generadores.

La potencia que resulte asignada y la energia suministrada en cumplimiento de cada contrato
celebrado bajo dicha resolucidn, recibe una remuneracién mensual, calculada en base a la
anualidad de los costos de instalacién a considerar, y los costos fijos y variables requeridos para
la adecuada operacién del equipamiento comprometido, de acuerdo a la metodologia que se defina
en el respectivo contrato.

Bajo esta resolucién la Empresa celebrd un contrato de abastecimiento con CAMMESA por la
Planta de Ciclo Combinado Bicentenario.

Este contrato de suministro tiene una vigencia de ocho afios a partir de la puesta en marcha de la
planta eléctrica de ciclo combinado. La habilitacién comercial del Ciclo Combinado se produjo el
30 de enero de 2012, por lo tanto, la vigencia del contrato es desde dicha fecha hasta enero de
2020. La potencia contratada es de 445 MW, durante la totalidad de las horas de] plazo de vigencia
del contrato. \ |
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Bajo este acuerdo, la remuneracién a recibir por EPEC en relacién con la Central Pilar
Bicentenario incluye un componente fijo (liquidado de manera segregada) por la potencia
contratada y otro componente variable (también liquidado segregadamente) por la energia
suministrada. El cargo fijo mencionado se denomina CARFIJCEN.

Tal como surge de las notas comunicadas por CAMMESA vy ratificadas por la ex Secretaria de
Energia, el valor de dicho CARFIJCEN tiene por objeto el repago de la inversion y/o
financiamiento de la Centra] Pilar Bicentenario.

Por medio de la adenda I'V de fecha 17 de marzo de 2016 con efecto retroactivo al 1° de enero de
2016, se incrementa el valor del CARFIJCEN a un valor fijo de USD 22.917,02/MW por mes.
Este nuevo valor aplicado sobre los 445 MW fijos de capacidad contratada equivale a USD
10.198.000, importe fijo que coincide con la cuota mensual en délares estadounidenses que EPEC
debe abonar por los titulos de deuda contraida para financiar la construccién de la central (nota
11.a}). De esta manera el CARFIJCEN mensual a cobrar coincide con la cuota de los titulos de
deuda a pagar hasta el vencimiento de los mencionados titulos.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Empresa ha dado cumplimiento a la totalidad de las
condiciones y obligaciones comprometidas en virtud del contrato de abastecimiento mencionado.
La Empresa reconoce los ingresos por CARFIJCEN Bicentenario en ganancias o pérdidas sobre
una base sistematica en los periodos en que se reconoce como gastos los costos relacionados que
los mismos intentan compensar.

Especificamente, la porcién del CARFIJCEN relacionada con la planta, ha sido reconocida como
un ingreso diferido, el cual se expone deduciendo del importe en libros de los activos con los que
se relacionan en los estados contables y es transferido a resultado del ejercicio (ganancia) sobre
una base sistemadtica y racional a lo large de la vida 1til de la misma. Por su parte la porcion del
CARFHCEN relacionada al repago de los intereses y la diferencia de cambio, se reconoce en
resultados a medida que se reconocen.como costos los intereses y diferencia de cambio del
financiamiento que el CARFIJCEN compensa.

N

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el-s if{i{:'—remanv&:nte de los ingresos diferidos asciende a
7.642.903.107 y 8.227.074.043, respectiy ’njceJ
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La Empresa recibe transferencias de efectivo de sus clientes para ser destinado a la construccion
de determinados bienes de uso. Las mencionadas transferencias son efectivizadas a través de
cargos, especificamente autorizados por el ERSeP, incluidos como parte de la facturacién por
venta de energia.

16. TRANSFERENCIAS DE ACTIVOS POR PARTE DE CLIENTES

Los cargos recibidos con impacto en los presentes estados contables se enumeran a continuacion:

- Cargo para obras de la estacién transformadora Arroyo Cabral y obras complementarias:
establecido por la RG de ERSeP N° 4/2006, ¢ incluido en la facturacién a partir del 1° de enero
de 2006 y por una vigencia de 2 afios. Los fondos recaudados fueron destinados a la
construccion de dicha estacion transformadora.

La RG de ERSeP N° 8/2008 prorrogd la vigencia de este cargo hasta tanto se complete la
construccién de la mencionada obra. Sin embargo, con posterioridad fue reemplazado por el
“Cargo para Obras de Infraestructura y Desarrollo Eléctrico” mencionado a continuacién.

- Cargo transitorio de obras de desarrollo del norte y noroeste provincial: establecido por la RG
de ERSeP N° 7/2009, e incluido en la facturacion a partir de noviembre de 2009 y hasta el mes
de diciembre de 2013. La RG de ERSeP N° 38/2013 prorrogé la vigencia de este cargo, hasta
que fue reemplazado por el “Cargo para Obras de Infraestructura y Desarrollo Eléctrico”
mencionado a continuacién.

- Cargo para obras de infraestructura eléctrica: establecido por la RG de ERSeP N° 38/2013, e
incluido en la facturacién a partir a partir del 1° de diciembre de 2013. Este cargo fue
reemplazado por el “Cargo para Obras de Infraestructura y Desarrollo Eléctrico” mencionado
a continuacion.

- Con fecha 21 de junio de 2018, mediante la RG de ERSeP N° 29/2018, se aprobd la

implementacién del “Cargo para Obran;Ee Infraestructura y Desarrollo Eléctrico™, en reemplazo
\-C argo para obras de infraestructura eléctrica™, “Cargo
é\elwn rtc,y.nogaleste provincial” y “Cargo para obras de la

plementarias™.

de los cargos antes mencionados:
transitorio para obras de desarrollo
estacion transformadora Arroyo.Cabral. me co
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La Empresa reconoce el pasivo por las transferencias recibidas de clientes en el rubro “Ingresos
diferidos™, los cuales son posteriormente reclasificados, una vez realizadas las inversiones, al rubro
“Bienes de uso” como “Ingresos diferidos relacionados con bienes de uso” deduciendo el importe
en libros de los activos con los que se relacionan, y reconocidos en resultados del ejercicio
(ganancia) sobre una base sistematica y racional a lo largo de la vida util de los activos con los que
estan relacionados, compensando el cargo por depreciacion de los mencionados activos.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo remanente de los ingresos diferidos asciende a
7.232.249.177 y 6.048.351.505, respectivamente, los cuales han sido expuestos en los siguientes
rubros:

Rubro 31/12/2018 31/12/2017
Bienes de uso 6.806.679.435 5.402.850.786
Ingresos diferidos 425.569.742 645.500.719
Total 7.232.249.177 6.048.351.505

M Expuesto en ¢l cstado de siluacion patrimonial en conjunto con los ingresos diferidos registrados
por la remuneracion recibida de CAMMESA para la actualizacion progresiva de los sistemas de
conirol de las centrales hidroeléctricas, de acucrdo con o dispuesio por 1a Res. ex SEE N° 19/17,
que al 31 de diciembre de 2018, ascienden a 171.623.180.

17. PLANES DE BENEFICIOS A EMPLEADOS

La Empresa posee planes de beneficios definidos a favor del personal basados, entre otros factores,
en la edad, afios de servicio y compensacién recibida.

Al 31 de diciembre de 2018, los planes vigentes son los siguientes:

a) Beneficio por terminacién (“Terminacion”):
De acuerdo con lo establecido en el articulo 10 del Convenio Colectivo de Trabajo vigente,
los empleados de la Empresa, como asimismo sus derechohabientes en el caso de trabajadores
fallecidos en actividad, tienen derecho a percibir cuando se acojan a los beneficios de la
jubilacién, el pago de una bomﬁcacm por servicios prestados equivalente a diez (10) veces
su ultima remuneracion mensual\ cuan(}o tuvieren hasta cinco (5) afios de antigiiedad. Este
beneficio serd aumentado en dos pomle ito_(2%)-por cada afio de servicio que exceda de los
cinco (5) primeros. :

SANDRA D MARTINEZ LU[S ENRIQUE GIOVINE
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b) Bonificacién por afios de servicio (“BAS”):
De acuerdo con lo establecido en el inciso a) del articulo 78 del Convenio Colectivo de Trabajo
vigente, la Empresa paga a los empleados que han alcanzado un cierto mimero de afios de servicio,
una retribucion especial calculada en base al total de remuneraciones percibidas en el mes en que
se cumple con la antigiiedad requerida, segim el siguiente detalle:

Sexo Antigiiedad (afios) Bonificacion
Masculino 20,25,30y 35 1 vez el total de remuneraciones del mes
40 2 veces el iotal de remuneraciones del mes
Femenino 17,22,27y 32 1 vez el total de remuneraciones del mes
37 2 veces el total de remuneraciones del mes

¢) Pasividad anticipada voluntaria (“PAV”):
Considerando lo dispuesto en ¢l Decreto Provincial N°® 815/18, con fecha 6 de junio de 2018 la
Empresa establecié por Resolucién N° 81.181 un régimen de pasividad anticipada voluntaria, en
el marco de la Ley N° 8.836, su Decreto Reglamentario N° 940/00, sus modificatorios y demas
normas complementarias.

De acuerdo con este régimen, podian acogerse los empleados que (a) al 31 de diciembre de 2018
les faltare hasta diez afios para reunir las condiciones y requisitos vigentes para la obtencién de
la jubilacién ordinaria, y (b) solicitaren voluntariamente su inclusién antes del 31 de diciembre
de 2018.

Las adhesiones al programa requirieron la previa aceptacién y aprobacion de la Direccién
mediante Jas Resoluciones respectivas. Dichas aprobaciones se materializaron en acuerdos, los
cuales fueron posteriormente homologados ante la autoridad de aplicacién en materia laboral.

Los empleados acogidos a éste régimen tienen suspendido el deber de prestar servicios a la
Empresa y tienen derecho al cobro de una remuneracién mensual acotada segiin la cantidad de
afios restantes para la obtencién de su‘jubilacién ordinaria. Asimismo, la Empresa efectiia los
Pagos necesarios para satisfacer el total dé las obligaciones previsionales que corresponderian si
el empleado se encontrara prestandﬁ\ws rvicios-a-la Empresa.

SAND MARTINEZ CLAUDIO ALBERTO PUERTOLAS

Gerente de? anzas y Abastecimientos Gerente General
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E

A los fines de calcular el salario porcentual a recibir durante la pasividad, se consideraron las

siguientes pautas:
Aiios para obtener la | Porcentaje
jubilacion a liquidar
Hasta 5 aiios o0 menos 70%
Hasta 6 afios 68%
Hasta 7 afios 66%
Hasta § afios 64%
Hasta 9 afios 62%
Hasta 10 afios 60%

Desde de su implementacién y hasta el 31 de diciembre de 2018, el Directorio aprobé
formalmente los pedidos de adhesion de 319 empleados.

El importe reconocido por los mencionados beneficios en el estado de situacién patrimonial se ha
determinado de la siguiente manera:

Pasivo reconocido

Valor actual de las obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos reconocidos

Pasivo corriente
Pasivo no corriente
Total

31/12/2018

31/12/2017

3.223.074.063

2.929.575.965

5.223.074.063

670.835.372
4.552.238.691

2.929.575.965

291.473.841
2.638.102.124

5.223.074.063

2.929.575.965

El pasivo registrado por los mencionados beneficios ha sido expuesto en el rubro “Deudas por
remuneraciones y cargas sociales”,
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Empresa no posee ningun activo relacionado con sus planes

de beneficios definidos.

Los importes reconocidos por los niencionjados beneficios en el estado de resultados son los

siguientes:

SAND}%{A MARTINEZ

Gerente d¢/Finanzas y Abastecimicntos
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Concepto 31/12/2018
Costo por servicios 122.680.999
Costo por servicios prestados en el pasado 3.138.665.217
Costo por intereses 868.352.513
(Ganancias) actuariales netas {215.925,736)
Total 3.913.772.993

La imputacién de dichos conceptos en el estado de resultados al 31 de diciembre de 2018 ha sido
la siguiente: 510.412.955 en el rubro “Costo de los servicios vendidos™, 143.062.044 en el rubro
“(astos de administracion™, 239.260.319 el rubro “Gastos de comercializacién™, y 3.021.037.675
en el rubro “Otros ingresos y egresos, netos”.

El detalle de la variacién de la obligacién por planes de beneficios definidos es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2017 2.929.575.965

Costo de los servicios netos de recuperos 3.261.346.216

Costo por intereses 868.352.513

(Ganancias) actuariales netas (215.925.736)
Resultado por exposicion a los cambios en

el poder adquisitivo de la moneda (1.260.314.081)
Pagos efectuados (359.960.814)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 5.223.074.063

Los principales supuestos actuariales utilizados para el célculo del valor presente de las
obligaciones fueron los siguientes:

Variable Terminacion/BAS PAY
Tasa real de descuento 5% 5%
Tasa anual de inflacion para el préximo_.aﬁ?\go% 30%
Incremento salarial por inflacién 30%
Incremento salarial por carrera 2%
Tasa de mortalidad (al 100%) RP 2000

Tasa de invalidez (al 50%)
Tasa de rotacion (a %)

/ 1ARTIN
y Abafecimientos
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La longevidad promedio a la edad de jubilacién de los jubilados actuales se relaciona con el
régimen ordinario de 65 afios para los hombres y 60 afios para las mujeres.

Los planes de beneficios estan sujetos a los principales riesgos:
- Riesgo_salarial: el valor presente del pasivo del plan de beneficios definidos se calcula por

referencia a los salarios futuros de los participantes del plan. Como tal, un aumento en el salario
de los participantes del plan aumentars la responsabilidad del plan.

- Riesgo de longevidad: el valor presente de la responsabilidad del plan de beneficios definidos
se calcula por referencia a la mejor estimacién de la mortalidad de los participantes del plan
durante y después de su empleo. Un aumento en la esperanza de vida de los participantes del
plan aumentara el pasivo relacionado con el plan.

APERTURA DE SALDOS DE INVERSIONES TEMPORARIAS., CREDITOS Y
DEUDAS SEGUN EL PLAZQO ESTIMADO DE COBRO O PAGO Y SEGUN
DEVENGUEN O NO INTERES

a) La apertura de los saldos de inversiones temporarias, créditos y deudas, segin el plazo
estimado de cobro o pago, es la siguiente:

31/12/2018
Saldos de inversiones temporarias v créditos:
De plazo vencido 1.337.028.390
Sin plazo establecido 595.590.111
A vencer
en ¢! ler trimestre 6.257.472.947
en el 2do trimestre e 2,102.403.185
en el 3er trimestre AN 1.180.374.822
en el 4to trimestre . \,‘ 1.315.399.781
a mas de un afio i 511.720.516
Total 13.299.989.752
SAND ) n?maz CLAUDIO ALBIi-;RTO PUERTOLAS LY1$ ENRIQUE GIOMINE
Gerenle de Fifanzas y Abastecimientos Gerente General Presiddnic «
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31/12/2018

Saldos de deudas:
De plazo vencido 048.998.531
Sin plazo establecido 2.563.475369 O
A vencer

en el ler trimestre 6.891.536.654

en el 2do trimestre _ 2.422.138.072

en el 3er trimestre 2.492.671.732

en el 4to trimestre 2.023.890.314

a mas de un afio 11.477.840.269 @

Total 28.820.550.941

0 Incluye 1.256.927,742 expucstos en el rubro “Otras deudas™ come no corrientes.
No incluye ¢l saldo por pasivo neto por impuesto diferido, el cual asciende a 2.173.290.979.

b} La apertura de los saldos de inversiones temporarias, créditos y deudas, segin devenguen o
no interés o actualizacion, es la siguiente: '

Saldos de inversiones temporarias y créditos:

Concento 31/12/2018
P Importe TNA
Saldos que devengan interés
Inversiones temporarias
- Fondos comunes de inversidn 111.761.602 h
Subtotal 111.761.602
Créditos por ventas
- Deudores por venta de energl'a\ 222.820.501 51,8%
Subtotal \ 222.820.501
Saldos que no devengan interés 12.965.407.649
otal b 13.299.989.752/ '-..\
SAND @ CLAUDIO ALBERTO PUERTOLAS LUIS ENRlQe\]E GIOVINE
Gerente de Fjhanzas v Abasiecimientos Gerente General Presidb: J-.-
Nuestro inforthe, de fecha 10 de juli P46 2019 \
erjde en documento apfn
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-

(1) Se actualizan de acuerdo al valor de cotizacién de las cuotas partes del fondo comtin de inversion
respectivo. Al 31 de diciembre de 2018 la Entidad ha suscripto cuotapartes de fondos comunes de
inversién en pesos y en moneda extranjera, que han tenido un rendimiento anual aproximado del
39.40% y del 2,93% USD, respectivamente.

Saldos de deudas:

Concepto 31/12/2018
Importe TNA
Saldos que devengan interés
Deundas comerciales
- Proveedores y contratistas 198.292.076 36%
Subtotal 198.292.076
Préstamos
- Acuerdos con confratistas 338.147.633 58,6%
- Banco de la Provincia de Cordoba S.A. 200.000.000 47%
- Otras entidades autirquicas y empresas del
Estado Provincial 30.891.800 31,1%
- Superior Gobiemo de la Provincia de
Cérdoba 2.777.316.782 44,5%
7% -12,5%
- Titulos de deuda publica garantizados 8.519.376.407 UsSD
Subtotal 11.865.732.622
Deudas por remuneraciones y cargas sociales
- Convenio de pago de obligaciones
previsionales 478.860.733 36%
Subtotal 478.860.733

Saldos que no devengan interés 16.277.665.510

. 28.820.550.941

Total

SANDRA 118 ENRIQVE GIOYINE

Presidente

“l
CLAUDIO ALBERTO PUERTOLAS L
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19. SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los datos de las partes relacionadas de la Empresa al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son

los siguientes:

Entidad

-74-

Actividad

Cariacter

E!

PAH EPEC Boca del Rio SAU
PAH EPEC Pichanas SAU

PAH EPEC Cruz del Eje SAU

Parque Solar EPEC Arroyo
Cabral SAU

Superior Gobierno de la
Provincia de Cérdoba

Caja de Jubilaciones, Pensiones
y Retiros de Cordoba

Banco de la Provincia de
Cordoba S.A.

Entidades dependientes,
autdrquicas y empresas del
Estado Provincial

SAND OmlNEZ

Gerente defFinanzas y Abastecimientos

Generacidn de energia eléctrica a
partir de fuentes rencvables.

Generacién de energia eléctrica a
partir de fuentes renovables.

Generacion de energia eléctrica a
partir de fuentes renovables.

Generacion de energia eléctrica a
partir de fuentes renovables.

Gobernacion de la Provincia de
Cérdoba.

Organismo publico con el objetivo

de mejorar la calidad de vida y

asegurar el bienestar de los adultos

mayores de Cérdoba

Entidad bancaria publica que provee

servicios y productos financieros,

Incluye Ministerios, Secretarias,

Apgenctas, Policia de la Provincia y

entes con el objeto de organizar y
dirigir juegos de azar; organizar y

vender productos turisticos; brindar

enseﬁahia y educacién; salud, ete.
. i . ’
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a) Los saldos con partes relacionadas, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se detallan a continuacién:

Caja y bancos Crédites por ventas Otros Frédlms Deudas comerciales Deudas por TEMUNErRCIones y
Entidad corrientes cargas sociales, corrientes
31/12/2018 31/1212017 31/12/2018 311272017 31/12/2018 3171272017 317127218 322017 31/12/2018 31/12/2017
Superior Gobiemo de la Provincia de
Cordoba - - 142.782 141.310 - - - - - -
Banco de la Provincia de Cordoba S.A. 1.270.030.680  209.299.615 3.294.861 4.349.486 - - - - - -
Caja de Jubilaciongs, Pensienes y Retiros de
Cdrdoba - B 403,056 288.415 - - - - 525.164.465 0 373.185.408
Entidades dependienics del Gobierno de la
Provincia de Cdrdoba - - 56419483 87.841.124 - - 300.488.608 305.603.386 - -
Otras entidades autdrquicas y empresas del
Eslado Provincial - - 3343289 3.136.063 - - - - - -
PAH EPEC Boca del Rio SAU ; - - - 36.758 - . - .
PAH EPEC Pichanas SAU - - - - 36.758 - - - - -
PAH EPEC Cruz del Eje SAU ; - . - 36758 . . - - -
Parque Selar EPEC Arroyo Cabral SAU - - - - 58.158 - - - - -
Total 1.270.030.680  209.299.615  63.603.471 95.756.398 168.432 - 300.488.608  305.603.386 525.164.465 373.185.408
—
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Deudas por remuneraciones y

Entidad cargas saciales, no corricntes Préstnmos carrientes Préstamos no corrienies Otras deudas
31/12/2018 3111272017 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 3141272017 31/12/2018 3171242017

Superior Gobiemo de 1a Provincia de
Cérdoba - - 644.756.558 15.963.716  2,132.560.224 45.610.380 1.178.766.830 ¥ |.542.143.417
Banco de la Provincia de Cordoba S.A. - - 204.117.639 - - - - -
Caja dc Jubilaciones, Pensiones ¥
Retiros de Cordoba 453.920.019 ™ - - - - - - -
Entidades dependientes del Gobierno
de la Provincia de Cérdoba - - 30.891.800 - - - - -

‘Total 453,920,019 - 8§79.765.997  15.963.716 2.132.560.224 45.610.380 1.178.766.830 1.542.143.417

4 Incluye 24.940.663 y 453.920.019 expuestos en ¢l pasivo corriente y no comiente, respectivamente, relacionados con et plan de pagos acordado con la Caja de Jubilaciones,

Pensiones y Retiros de Cordoba,

@ Seexpane neto de créditos varios por 1.216.283.730 incluyendo créditos con entidades dependientes del Gobicme de L Provincia de Cérdoba {nota 10).

b)

se detallan a continuacion:

Las operaciones realizadas con partes relacionadas durante el ejercicio econémico finalizado €l 31 de diciembre de 2018,

Impuestos, tasas y

Remuneraciones ¥

Canon por uso de Servicios de

Entidad o Ventas netas . . Intereses

) contribuciones cargas sociales recursos hidricos terceros
Superior Gobicrno de la Provincia de Cordoba {[78.575.832) 3153.927.007 - (87.781.081) - (499.583.052)
Banco de la Provincia de Cérdoba S.A. - 42.410.303 - - - {4.117.639)
Caja de Jubilaciones, Pensiones y Retiros de Cordoba - 3.718.530 {1.214.994.377) - - (96.280.357)
Entidades dependientes del Gobierno de 1a Provincia de
Cdrdaba - - - (115.863.906) (68.102.320)
Otras entidades autdrquicas v empresas del Estado -
Provincial - 12,353 337F1~ N - - - : -

Total (178.575.832) ' 903.145.95501 5~ (1.214.994\.377) {87.781.081) —. (115.863.906) {668.083.368)

e
SANDRA DORA MARTINEZ
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' , ANEXO I
EMPRESA PROVINCIAL DE ENERGIA DE CORDOBA

ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(presentados en forma comparativa con el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de
2017)

(expresados en moneda homogénea - en pesos)

INVERSIONES TEMPORARIAS

Denominacidn Cantidad Yaluacién Saldos al Seldos al

31/12/2018 3111272017
Cuotapartes en fondos comunes de inversion:
Fondo Megainver Ahorro Délares - Clase "B" 2.071.425 37,70 78.092,730 -
Fondo Carles Pellegrini Crecimiento - Clasc "B" 10.095.961 333 33.668.872 115.454.397
Totales _ 111.761.602 115.454.397

%\

SAN ORA MARTINEZ CLAUDIC ALBERTO E:ERTOLAS

Gerente de Finanzas y Abastecimientos Gerente Gene
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(=]
ANEXO 11

EMPRESA PROVINCIAL DE ENERGIA DE CORDOBA
ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO

FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(presentados en forma comparativa con el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de

2017)
(expresados en moneda homogénea - en pesos)

PARTICIPACIONES PERMANENTES EN SOCIEDADES CONTROLADAS

Valor de Valor de Informaci6n sobre el emisor al 31 de diciembre de 2018
Denominacion Acciones libros libros r -
- — Patrimonio Resultado I

31/12/2018 31/12/2017 Actividad principal Fecha nelo del ejcrciciopar“cmauén
Participaciones permanentes
en sociedades controladas
PAH EPEC Boca def Rio SAU 1.000 114,561 - Generaci6n de cnergia 31/12/2018 114.561 (23.867) 100%
PAH EPEC Pichanas SAU 1.00¢ 114.561 - Generacion de energia 3171272018 114,561 {23.867) 100%
PAH EPEC Cruz del Eje SAU 1.000 114.561 - Generacidn de energia 31/12/2018 114.561 {23.867) 100%
Parque Solar EPEC Arroyo
Cabral SAU 1.000 559.598 - Generacion de energia 31/12/2018 550.508 421170 100%

Totales 903.281 -
SAND DﬂRTINEZ CLAUBIO ALBERTO PUERTOLAS
Gerente de Finanzas y Abastecimizntos Gerente General

¢ de fecha 10 de julig’de 2019
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ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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(presentados en forma comparativa con el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2017)
(expresados en moneda homogénea - en pesos)

BIENES DE USO

ANEXO II1

Valores de origen

Deprecinciones

Acrumnladas sl

Del ejercicia

Neto resul

Nrelo |

Clases V:IInru al il'l.il:ill Allas Bajas Transferentias Revaluacién Vﬁlnr:f al ?Ifrre inicio del Bajas Revaluacién Ay, As cierre del . Af1212018 31/12/2017
el ¢fercicio del ejerticie siecic < Importe .
jercicio [ tjercicio

Terrenos 413,732,188 4.122.577 - - - 41 7.904 765 - - - - - - 417.904.76% 411782188
Edificios y obras de accesn 4.416.076.012 5.411.706 - 98.712.208 - 4.520.199.926 1.250.511.023 - - a7 16.271.792 1326.782 815 1.193.417.11) 1.165.564,989
Plantas generadoras - Ciclo
combinade 10.711.106.141 - - - 4834478591 15.545.584.732 3.108.770.016 - 1615043543 5 524 844 200 5.26R.657.750 10.276,926,971 7.602.336.125
T'lantas generadaoras -
Hidraulicas 3.451.719.503 - - 11.850.69) - 3465570196 3437613748 - - 3-5 833N 3.437.702.081 27368 115 16.105.755
Plantas generadoras -
Térmicas 1.764.584.179 - - 99711342 - 1.774.557.521 1.764.584.111 - - 3-5 - 1.764.584.111 2970410 65
Lincas y redes eléctricas 71.309.647.930 5.463,181 - 3.269.740.338 54715824 597 86.000.676,146 GB.995.748.652 - 151.938.671 36 495,167,594 69642904917 16,357.771.229 8113899273
Alumbrade pablice 174711106 - - 19.226.424 - 193.937.530 120.678.971 - - 5 4.769.434 125,448,405 68.489.125 34.032.13%
Estaciones y subestacianes 4.211,539.257 14.139.6558 - 1.686.559.504 - 5934238 416 3.124.605.035 - - 35 142.491.840 3267095875 2.667.141.541 1.108.934.222
Transformadores de potencia 2.784.343 953 19.144.907 - 572247489 - 3375736340 2114117618 - - 3 27.131.435 2.141.249.46 1.234.487.303 670226242
Aparalos y equipos 1.3B4.135.942 129.210.647 (4.830.865) 534,770 - 383275049 2.612.465.301  {4.732.4%4) - 120 146.342.796 2.754.075.612 TI8.674.881 716701641
Muchles y utiles 109934973 4,041,213 - 871,203 - 114,847,409 E80.248.919 - - 1020 4854036 85,102 955 29.744.454 29,686,054
Sistemas de comunicacion y
telecomunicaciones $34.205.449 12.593.201 - 42.232.573 - (8@}»%23 731047889 - - 4-20 8217169 Ti0.285.058 149,846, 165 103.257.560
Materiales y repuestos 2,556.990.178 154261152 (151.615.687) (835.325.708) - . 124.30%.925 - - - - - - 1.724.309.935 2556990178
{Ybras en cursg 7.095 989 806 1.189.139.547 - (4.852.635.209) - J\432.494.2§4 - - - - - - 3.432.494.244 7005989 806
Anticipos a proveedores 213.480.412 - (46.987.627} - 66.492.785 - - - - - /\\ - 166.492. 785 213.480.412

Totaley £19.456.347.02% 1,.538,227.906 {[56.44@ - 10.250.303.188 [X] l.llh 3.671 §9.340.3%1.276 (4.73.404) l.TST.OJEH 1.430.198.629 S.535.54L036  30,115.955.753
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EMPRESA PROVINCIAL DE ENERGIA DE CORDOBA ,
ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(presentados cn forma comparativa con ¢l ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2017)

(expresados en moneda homogénea - en pesos)

PREVISIONES

ANEXO 1V

Saldos al inicio

Efecto de las variaciones

Saldos al

Saldos al

Rubros del cjercicio Aumentos en c_[ li:almblﬂ del poder Usos 31/12/2018 31242017
adquisitive de 1a moneds
Dedncidas del activo
Corricnte
Créditos por ventas - Para deudores de cobre dudoso 280.652.100 115.848915 @ (109.033.604} {21.974.919) 265.492.492 280.652.100
Otros créditos - Para deudores de cobro dudoso 51.905.147 0.886.795 W (18.325.887) - 43.466.055 51.505.147
Total el activo corriente 332,557,247 125.735.710 (127.359.491) (21.574.919) 308.958.547 332.557.247
MNa corrienlc
Bienes de uso - Para mermas y deterioros de materiales y
repiestos 8.419.484 WL336 o (4.069.031) . 4.741.789 8,419,484
Total del activo no corricnte 8.419.484 391.336 {4.069.031) - 4,741,789 8.419.484
Incluidas en ¢f pasivo
No corriente
S
Prevision para juicios y contingencias 1.050.453.601 79.795.6:_02 Kat (344.758.867) {27.420.241) 758.070.095 1.050.453.601
Totzl del pasivo no corrtente 1.050.453.601 79.795.61]2 \ (344.758.8G7) (27.420.241) T5841,095 1.050.453.601
7 —
Totales 1.391.430.332 205.922.648 {476.187.389}) {49.395.160) 1.0 11 .770.43‘1\ 1.391,430,332

i
[pa]

3 Tmputado a otros ingresos y

SANDRA DORA MARTINEZ

Gerente de Finanzas y Abaslecimientos

Imputado a gasies de comercializacidn - Cargo por deudores de cobro dudoso (anexe V1)
Imputado al costo de los servicios vendidos - Materiales ¥ otros (anexo VI)
- Cargo por prevision para juicios y contingenci

CLAUDIO ALBERITO PUERTOLAS

Gerente Cicneral

DELOITTE S.A.

Nuestrg ifffgrme de fecha 10 de jufia de 2019
&4. rjendn: en documenio 3 ar\c

Contador Pl .
C.P.CE. Cordoba
Matricula 10.10976.8
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EMPRESA PROVINCIAL DE ENERGIA DE CORDOBA

ESTADOS

CONTABLES

CORRESPONDIENTES

FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(presentados en forma comparativa con el ejercicio econémico finalizadoe el 31 de diciembre de

2017)

{(expresados en moneda homogénea)

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

E|

ANEXO YV

AL EJERCICIO ECONOMICO

31/12/2018 31/12/2017
Montodela .
Rubros Clase moneda C.a mbio VYalor al cierre Valor al cierre
- vigenie
extranjera

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos

Cuentas bancarias con partes

relacionadas LSD 4,988,899 37.50 187.083.699 -

Cuentas bancarias de titularidad de

fideicomisos UsD 1.013.670 3750 38.012.625 145.855.309

Subtotal 225.096.324 145855309
Inversiones temporarias

Fondos comunes de inversion de

titularidad de fideicomisos UsD 2082473 37.50 78.092.730 -

Sulbitotai 78.092.730 -
Créditos por ventas

Deudores por venta de energia LsD 2.998.639 37,50 112.448.961 58.431,768

Subtatal 112.448.961 58.431.768
Otros créditos

CARFIJCEN Bicentenario a cobrar UsD 112.973.806 37,81 4.271.347.545 2.754.830.110

Subtotal 4.271.347.545 2.754.830.110

Tuotal del activo corriente 4.686.985.5610 2.959.117.187
ACTIVO NO CORRIENTE
Créditos por ventas

Deuderes por venta de encrgia usD 1.090.186 37,50 40.881.968 73.955.143

Subtatal 40.881.968 73.955.143
Otros créditos

CARFICEN Bicentenario a cobrar usD (\0,064.004 37,81 380.500.601 3.397.499.438

Depésito en garantia de titularidad de ! \

fideicomisos usp b 1.760.00¢ 37,50 635.625.000 47.541.880

Subtotal i 446.125.601 3,445,041 318
Total del activo no corrienic ._7’:’— R 487.007.569 3.518.996.461
TOTAL DEL ACTIVO U i 5.173.993.129 6.478.113.648

\ -

SA

Omﬂm:z

Gerente de Finanzas y Abastecimientos

Nugstro inmnnc de fecha 10 de julig He 2019
extiende en documento ap:

CLAUDIO ALBERTG PUERTOLAS

Gerentd General

DELOITTE S.A.

U.B.A,
C.P.C.E. Cérdoba
Matricula 10.10976.8

LUK ENRIQUE GIQVINE

Presidente
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ANEXO V (cont.)

EMPRESA PROVINCIAL DE ENERGIA DE CORDOBA
ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(presentados en forma comparativa con el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de
2017)

{expresados en moneda homogénea)

AL EJERCICIO ECONOMICO

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

31/12/2018 31712720017
Rubros Clase Monto de la :
moneda C‘a mbio ¥alor al cicrre Valor al cierre
. vigente
cxtranjera

PASIVD
PASIVC CORRIENTE
Deudas comerciales

Proveedores y contratistas usD 31,743,775 37,70 1.196.740.324 966.225.035

Proveedores y contratistas EUR 77.157 42,72 3.205.862 2.677.101

Subtotal 1.200,036.186 968.902.136
Préstamos

Titulos de deuda publica garantizados usp 150.650.588 37,81 5.695.842 617 2.835.123.832

Subtotal 5.695.842.617 2.835.123.832
Total del pasivo corriente 6.895.878.803 3.804.025.968
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos

Titulos de deuda puiblica garantizades usp 84.849.110 37,81 3.208.000.601 6.141.876.675

Subtotal 3.208.000.601 6.141.876.675
Otras deudas UsD 34.721.151 37,70 1.308.987.379 079.790.957

Subtotal 1.308.987.379 979.790.957
Total del pasive no carriente 4.316.987.980 7.121.667.632

TOTAL DEL PASIVO

-~

SAN DOGRA MARTINEZ

Gerente de Finanzas y Abastecimientos

B.AD
C.P.C.E, Cordoba
Matricula 10.10976.8

tme de fecha 10 de julidide 2019
enide en documento aparie -

11.412.866.783

10.925.693.600
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ANEXO VI
EMPRESA PROVINCIAL DE ENERGIA DE CORDOBA
ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(expresados en moneda homogénea - en pesos)

COSTO DE LOS SERVICIOS VENDIDOS, GASTOS DE COMERCIALIZACION Y

ADMINISTRACION
Costo de los
Rubros servicios Gastos de Gastos de 3111212018
. comercializacién administracion
vendidos

Compra de energia 13.686.753.683 - - 13.686.753.683
Remuneraciones y cargas sociales 5.390.005.978 2.302.424.728 1.331.080.638 9.023.511.344
Reparacidn y mantenimiento 1.151.520.608 - - 1.151.520.608
Depreciaciones y amortizaciones 790.161.761 17.054.695 14.709.899 821.926.355
Servicios de terceros 604.703.030 585.791.310 125.105.922 1.315.600.262
Reconocimientos tarifarios para generacién {132.995.159) _ - - (132.999.159)
Otros gastos de personal 126.351.687 39.639.833 19.281.304 185.272.826
Seguros 268.367.233 - - 268.367.233
Canon por uso de recursos hidricos §7.781.081 - - 87.781.081
Combustibles 232.553.029 - - 232.553.029
Materiales ¥ otros 156.063.352 22,838.558 8.566.845 187.470.755
Impuestos, tasas ¥ contribuciones 2.337.918 414.326.471 4.147.347 420.811.736
Penalidades 73.510.238 - - 73.510.238
Carpo por deudores de cobro dudoso - 125.735.710 - 125.735.710
Qtros 24.791.844 6.914.01] 13.138.873 44.844.723

Totales al 31 de diciembre de 2018 22.461.904.283 3.514.725.318 1.516.030.828 27.492.660.429

" Netos de 612.484.424 correspondientes al reconocimiento de los ingresos del ejercicie atribuibles a la amortizacion de “Ingreses diferidos
relacionados con bienes de uso” {notas 15 y 16).

g

i
SANDRA DORA MARTINEZ CLAUDIO ALBERTO PUERTOLAS

Gerenle de Finanzas y Abastecimientos Gerentd General
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"2019 - Afio del VIll Congreso Internacienal de Ja Lengua Espariola En La Provincia da Cérdoba

EMPRESA PROVINCIAL DE ENERGIA DE CORDOBA

VISTO el Expediente N° 0021-064276/2019 mediante el cual Subgerencia
Finanzas eleva para su aprobacion y posterior remisién al Tribunal de Cuentas de la
Provincia, los Estados Contables que informan sobre la situacién y resuitados de la
gestion econdmico-financiera de la Empresa, correspondiente al Ejercicio Econémico
N° 66, iniciado el 1° de enero de 2018 y finalizado el 31 de diciembre de 2018, y

CONSIDERANDO:

QUE al respecto cabe destacar que los mencionados documentos, confor-

- mados por el Estado de Situacién Pafrimonial, el Estado de Resultados, el Estado de

Evolucién del Patrimonio Neto, el Estado de Flujo de Efectivo, Notas 1 a 19 y Anexos ! a

VI, correspondientes al mencionade ejercicio econdmico (fs. 4 a 92), integran la rendicién

de cuentas de la Empresa, a la vez que reflejan la situacién patrimonial y los resultados
obtenidos al cabo de! aludido periodo;

QUE por lo expuesto, procede en esta instancia prestar aprobacion a los
mismos y someterlos para igual fin al Poder Ejecutivo de la Provincia, a tenor de las dis
posiciones contenidas en el Articulo 54° del Estatuto Organico de EPEC (aprobado por

Ley N° 9.087 y sus medificatorias), constando a fs. 3 la intervencién de Gerencia Ge-
neral;

Por ello, atento lo dictaminado por Gerencia Asesor(a y Gestién Legal al N°
602/19 (fs. 94 y vta)),
EL DIRECTORIO
DE LA EMPRESA PROVINCIAL DE ENERGIA DE CORDOBA
en su sesion del dia de la fecha

RESUELVE:

ART. 1°- Aprobar los Estados Contables que informan sobre la gestién econdmico-
financiera de la Empresa, pertenecientes al Ejercicio Econdmico N° 686, ini-
ciado el 1° de enero de 2018 y finalizado el 31 de diciembre de 2018, con-
forme documentacién adjunta, compuesta por ochenta y nueve (89) fojas,
que forma parte integrante de la presente Resolucion como Anexo Unico.-

ART. 2° - Remitir al Tribunal de Cuentas de la Provincia la documentacidn menciona-
da en el Articulo 1°, a los fines de su pronunciamiento y posterior envio al
Pcder Ejecutivo para la pertinente aprobacién.-

Los documentos mencionados se protocolizaran con fa presente Resolu-
cion.-

...

82359
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ART. 4° - Comuniquese, dése copia a Ministerio de Servicios Publicos y a las depen-
dencias que correspondiere; tome razén el Tribunal de Cuentas de la Pro-
vincia y pase el expediente a Gerencia Finanzas y Abastecimientos a sus
efectos, debiendo archivarse el original de |a presente en Area Despacho.--

cornosa, 10 JUL. 2019 :

RESOLUCION
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EMPRESA PROVINGIAL
DE ENERGIA DE CORDOBA en marchat

Cérdoba, 18 de julio de 2019

Sefiores

BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES S.A.
25 DE Mayo 299

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

At. Cr. Roberto Chiaramoni

Presente

Ref.: Estados contables Ejercicio Econémico
finalizado el 31/12/2018.
De mi mayor consideracién:

Tengo el agrado de dirigirme a usted a fines de presentar los Estados
contables correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2018,

aprobados mediante Resolucién N2 82359.

Sin otro particular, aprovecho para saludar muy atentamente.

La Tablada 350 | XS000FEJ - Cérdoba
Tel.: 08007770000 | 0351 428 6000
www.epec.com.ar






